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หุ้นสหรฐัฯ ปดิบวก ท ำจุดสงูสดุตลอดกำลใหมอี่กครัง้ หลังกลุ่มซอฟต์แวรดั์นตลำด
Reuters รำยงำน จีนสัง่ลดกำรผลิตเหล็ก หลังเจอมำตรกำรกีดกันจำกหลำยประเทศ

1. หุ้นสหรัฐฯ ปิดบวก ท ำจุดสูงสุดตลอดกำลใหม่อีกคร้ัง หลังกลุ่มซอฟต์แวร์ดันตลำด เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้น 0.32% ไป
อยู่ท่ี 6,501.86 จุด ท ำจุดสูงสุดตลอดกำลอีกครั้งหนึ่ง หลังจำกกลุ่มบริษัทซอฟต์แวร์ผลักดันตลำด โดย CrowdStrike บริษัทซอฟต์แวร์ด้ำนควำม
ปลอดภัยปรับตัวขึ้น 4.6% ส่วน Snowflake บริษัทซอฟต์แวร์วิเครำะห์ข้อมูลปรับตัวขึ้นถึง 20% หลังรำยได้ไตรมำส 2 ดีเกินคำด ด้ำนตัวเลข
เศรษฐกิจก็ยังออกมำดี โดย GDP สหรัฐฯ ไตรมำส 2 คำดกำรณ์รอบที่ 2 อยู่ที่ 3.3% QoQ จำกกำรลงทุนที่ดีขึ้น และตัวเลขผู้ขอรับสวสัดิกำรคน
ว่ำงงำนครั้งแรกปรับตัวลดลงเหลือ 2.29 แสนรำยในสัปดำห์นี้

2. Lisa Cook ยื่นฟ้องทรัมป์หลังออกค ำสั่งปลด ระบุใช้อ ำนำจไม่ชอบธรรม กำรยื่นฟ้องดังกล่ำวมีกำรพ่วงกำรขอค ำสั่งคุ้มครองชั่วครำวเป็นกำร
ฉุกเฉินประกอบด้วย โดย Cook ให้เหตุผลว่ำกำรปลดเธอออกจำกต ำแหน่งเป็นกำรสร้ำงควำมเสี่ยงด้ำนควำมเป็นอิสระของ FED และเพิ่มควำมเสี่ยง
ให้กับเศรษฐกิจอเมริกำ อย่ำงไรก็ตำมทนำยของเธอระบุว่ำเหตุกำรณ์ค ำขอสินเช่ือท่ีผิดปกติของเธอน้ันเป็นควำมผิดพลำดทำงเอกสำรเพียงเล็กน้อยที่
ไม่กระทบกับผลลัพธ์โดยรวม ด้ำนศำลชั้นต้นนัดอ่ำนผลค ำสั่งคุ้มครองช่ัวครำวในคืนวันนี้ตำมเวลำไทย หำกไม่มีกำรค้ำนหรือขอเลื่อนโดยายำยทรัมป 

3. นักวิเครำะห์หลำยส ำนักยังเชื่อมั่น ปรับรำคำเป้ำหมำยของ Nvidia ขึ้นต่อเนื่อง ส ำนักข่ำว Bloomberg เผิดเผยข้อมูลหลังจำกกำรประกำศงบ
ของ Nvidia เมื่อวำนนี้ ระบุว่ำนักวิเครำะห์จำกหลำยส ำนักยังคงปรับรำคำเป้ำหมำยของ Nvidia ขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง โดยมีนักวิเครำะห์จำก 10 บริษัท 
เป็นอย่ำงน้อยที่ปรับรำคำเป้ำหมำยขึ้นรำว 3.0% ท ำให้รำคำเป้ำหมำยของ Bloomberg Consensus อยู่ท่ี 202.60 ดอลลำร์สหรัฐฯ ต่อหุ้น

4. Citigroup ประเมินพันธบัตรระยะยำวสหรัฐฯ จะท ำผลงำนได้ย ่ำแย่ - ดอลลำร์อ่อนต่อ มุมมองดังกล่ำวระบุว่ำอัตรำดอกเบี้ยพันธบตัรสหรัฐฯ 
อำยุ 30 ปี จะท ำผลงำนได้แย่กว่ำอำยุ 5 ปี โดยส่วนต่ำงระหว่ำงดอกเบี้ย 2 อำยุดังกล่ำวจะถ่ำงมำกขึ้นเรื่อยๆ และแนะน ำให้ซื้อค่ำเงินยูโรและชอร์ต
ค่ำเงินดอลลำร์ ท้ังหมดท ำบนสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ เหตุผลมำจำกกำรเข้ำแทรกแซงธนำคำรกลำงสหรัฐฯ ของทรัมป ในช่วงที่ผ่ำนมำ ท ำให้เกิดควำม
ไม่แน่นอนในเชิงนโยบำยมำกข้ึน

5. Reuters รำยงำน จีนสั่งลดกำรผลิตเหล็ก หลังเจอมำตรกำรกีดกันจำกหลำยประเทศ ข่ำวดังกล่ำวรำยงำนโดยอ้ำงอิงเอกสำรภำยในจำกรัฐบำล
จีนท่ี Reuters ระบุว่ำได้ตรวจสอบและอ่ำนเอกสำรนี้แล้ว โดยทำงกำรจีนรับทรำบว่ำมีควำมไม่สมดุลระหว่ำงปริมำณที่ผลิตได้และควำมต้องกำรใน
ตลำด และจะจ ำกัดเหล็กท่ีผลิตได้ในจีน โดยยังไม่ระบุปริมำณอย่ำงชัดเจน แต่หนึ่งในวิธีกำรคือสั่งปิดบริษัทหรือโรงงำนที่ไม่ได้ใช้เทคโนโลยีขั้นสูงใน
กำรผลิต ทั้งนี้ตลำดยังสงสัยว่ำจีนจะจริงจังกับกำรแก้ไขปัญหำหรือไม่ เนื่องจำกรำยละเอียดยังไม่ชัดเจน

กันยำยนต้องระมัดระวัง แม้ FED จะเปลี่ยนท่ำทีอย่ำงชัดเจน และท ำให้ตลำดปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง แต่ตำม
สถิติแล้วเดือนกันยำยนเป็นช่วงที่ตลำดอำจปรับฐำนลงได้จำกสภำพคล่องที่น้อยกว่ำปกติ ประกอบกับตลำด
ที่ยังขึ้นต่อเนื่อง ท ำให้ตลำดยังมีควำมอ่อนไหวและเปรำะบำงอยู่ อย่ำงไรก็ตำมกำรที่สหรัฐฯ ยังคงลงทุนด้ำน
เทคโนโลยีมหำศำล ประกอบกับทิศทำงผลประกอบกำรที่ยังดีกว่ำคำด ท ำให้ตลำดหุ้นสหรัฐฯ ยังไดเ้ปรียบ
อยู่ หำกปรับตัวลดลงมำในช่วงกันยำยนถือเป็นจังหวะที่ดี ทั้งนี้ในตลำดเกิดใหม่ทิศทำงของเงนิที่ไหลเข้ำตรำ
สำรหนี้มำกขึ้นกว่ำเดิม บ่งชี้ว่ำตลำดเริ่มกลับมำให้ควำมสนใจกำรลดดอกเบี้ย ซึ่งจะชัดเจนตัง้แต่ช่วง
กันยำยนนี้เป็นต้นไป เรำประเมินวำ่กันยำยนอำจมีกำรพักฐำนสั้นๆ ได้ ก่อนที่ตลำดจะท ำผลงำนได้ดีช่วงไตร
มำสสุดท้ำยของปี ปัจจัยท่ีต้องติดตำม ควำมมั่นใจของผู้บริโภคญี่ปุยนที่ 34.2 หน่วย ส ำหรับเดือนสิงหำคม, 
เงินเฟ้อในเขตเศรษฐกิจหลักของยุโรป, GDP ไตรมำส 2 ของอินเดีย ตลำดประเมิน 7.8% YoY, Core PCE 
ของสหรัฐฯ ตลำดคำด 0.2% MoM/2.8% YoY, รำยได้ผู้บริโภคที่ 0.3% MoM รำยจ่ำยที่ 0.3% MoM

AMD รำยได้และก ำไรมำกกวำ่คำด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรำยได้จำก Data Center โตกวำ่ +115% รำคำ After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้ำน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มำกกวำ่คำดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต ำแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีรำคำบ้ำน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรำยปเีพิ่มข้ึนมำกกวำ่คำดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ควำมเสี่ยง รำยละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในเทคโนโลยีพลังงำนนิวเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในบริษัทที่มีธุรกิจเกีย่วข้องกับกำร
ส ำรวจ พัฒนำ และผลิตทองค ำและโลหะเงิน

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตรำสำรทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุยนที่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต และผลกำรเปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลำดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำร
ด ำเนินงำนในอนำคต | ผู้ลงทุนอำจมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน เนื่องจำกกำรป้องกันควำมเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดกำรกองทุน | กองทุนรวมเหล่ำนี้อำจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตรำสำร อุตสำหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีควำม
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอำจสูญเสียเงนิลงทุนจ ำนวนมำก ผู้ลงทุนจึงควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเสี่ยงของ พอร์ตกำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จำกค ำแนะน ำกำรลงทุนดังกล่ำว และมีควำมเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อำจไม่เป็นไปตำมคำดหวัง หรือมีผลขำดทุนได้ | ข้อมูล ควำมเห็น หรือคำดกำรณ์ กำรประเมิน และข้อควำมท่ีปรำกฎในเอกสำรฉบับนี้ เป็นเพียงควำมเห็นเบ้ืองต้นและเป็นกำรท่ัวไปเท่ำนั้น มิใช่ค ำม่ันสัญญำ กำรรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จำกกำรลงทุนในผลิตภัณฑ์กำรลงทุนใดๆ แต่ประกำรใด และมิอำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำ หรือเป็นกำรเสนอซื้อ เสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขำยหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพำะเจำะจง | สอบถำมข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ำกัด ในฐำนะบริษัทนำยหน้ำซื้อขำยหน่วยลงทุน ช่วงเวลำวันท ำกำรตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมำยเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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