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Mexico อาจขึน้ก าแพงภาษีสนิค้าจากจีน หลังสหรฐัฯ พยายามผลักดัน
งบ NVIDIA ประกาศแล้วดีกวา่คาด แต่คาดการณ์ไตรมาสถัดไปเริม่ไมส่งูเหมอืนท่ีผา่นมา

1. หุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกต่อเนื่อง ท ำจุดสูงสุดตลอดกำลใหม่อีกคร้ัง เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้น 0.24% ไปอยู่ที่ 6,481.40 จุด ท ำ
จุดสูงสุดตลอดกำลอีกครั้งหนึ่ง โดยกลุ่มพลังงำนปรับตัวขึ้น 1.15% ส่วนกลุ่มสื่อสำรลดลงมำกที่สุด -0.09% สำเหตุส ำคัญมำจำกอัตรำดอกเบี้ยใน
ตลำดของพันธบัตรรัฐบำลอำยุ 2 ปี ของสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงถึง 6 bps เหลือ 3.61% ต ่ำที่สุดในรอบ 4 เดือน จำกปัจจัยที่คำดว่ำ FED จะเริ่มลด
ดอกเบี้ยได้ในช่วงเดือนกันยำยนนี้ ท ำให้ตลำดประเมินสถำนกำรณ์เป็นบวกมำกขึ้น

2. งบ NVIDIA ประกำศแล้วดีกว่ำคำด แต่คำดกำรณ์ไตรมำสถัดไปเริ่มไม่สูงเหมือนที่ผ่ำนมำ NVIDIA ประกำศตัวเลขรำยได้ที่ 4.674 หมื่นล้ำน
ดอลลำร์สหรัฐฯ ส ำหรับไตรมำส 2 ปีนี้ มำกกว่ำที่ตลำดคำด 1.1% และเพิ่มขึ้นถึง 56% YoY ด้ำนก ำไรสุทธิอยู่ที่ 1.05 ดอลลำร์ต่อหุ้น มำกกว่ำที่
ตลำดคำดรำว 4% โดยรำยได้ส่วนศูนย์ข้อมูล (Data Center) โตขึ้นถึง 56% และสินค้ำยังขำดแคลน ส่งมอบไม่ทัน อย่ำงไรก็ตำมบริษัทกลับให้
คำดกำรณ์ไตรมำสถัดไปท่ีบ่งช้ีว่ำยอดขำยจะเติบโตช้ำลงท่ี 52% YoY หรือ 5.4 หมื่นล้ำนดอลลำร์ในไตรมำส 3 ท ำให้ตลำดผิดหวัง และท ำให้รำคำ
หุ้นของ NVIDIA หลังตลำดปิดลดลงรำว 3%

3. Meituan Dianping งบออกมำผิดคำด หลังกำรแข่งขันดุเดือด Meituan บริษัทด้ำนกำรขนส่งสินค้ำและส่งอำหำรรำยใหญ่ของจีน (คล้ำยกับ 
Grab ในไทย) ประกำศตัวเลขผลประกอบกำรไตรมำส 2 ของปี รำยได้อยู่ที่ 9.184 หมื่นล้ำนหยวน ต ่ำกว่ำคำดเล็กน้อย แต่เมื่อดูจำกก ำไรส่วนต่ำง
จำกผลกำรด ำเนินงำน ออกมำเหลือเพียง 0.25% จำกท่ีเคยท ำได้ถึง 13.69% ในไตรมำส 2 ของปีท่ีแล้ว ท ำให้ก ำไรต่อหุ้นเหลือเพียง 0.23 หยวนต่อ
หุ้น ลดลงถึง 89.67% YoY บ่งชี้ถึงกำรแข่งขันจนกระทบกับก ำไรของบริษัทในจีน

4. Mexico อำจขึ้นก ำแพงภำษีสินค้ำจำกจีน หลังสหรัฐฯ พยำยำมผลักดัน ส ำนักข่ำว Bloomberg รำยงำนข่ำวดังกล่ำว โดยระบุว่ำแผนกำรปรับขึ้น
ภำษีสินค้ำจีนจะเกิดขึ้นในช่วงพิจำรณำร่ำงรัฐบัญญัติงบประมำณฉบับใหม่ในเดือนกันยำยนนี้ เพื่อป้องกันอุตสำหกรรมภำยในประเทศจำกสินค้ำจีนท่ี
ได้รับกำรอุดหนุนจำกรัฐบำล และอำจรวมไปถึงประเทศในเอเชียอื่นๆ ด้วย ด้ำนตัวแทนของรัฐบำลปฏิเสธท่ีจะแสดงควำมเห็นถึงข่ำวดังกล่ำว

5. ผู้ส่งออกอินเดียโอด ก ำแพงภำษี 50% กระทบธุรกิจ จี้รัฐบำลออกมำตรำกำรกระตุ้น S C Ralhan ประธำนสมำพันธ์ผู้ส่งออกของอินเดียระบุว่ำ
ก ำแพงภำษีของสหรัฐฯ เริ่มกระทบภำคกำรส่งออกของอินเดีย โดยเฉพำะบริษัทที่ลูกค้ำมำจำกสหรัฐฯ ทั้งหมด เริ่มปลดคนงำนออกแล้ว แ ละ
เรียกร้องให้รัฐบำลออกมำตรำกำรกระตุ้นและช่วยเหลือภำคกำรส่งออก ทั้งนี้อินเดียส่งออกสินค้ำไปยังสหรัฐฯ ปีที่แล้วรวมกว่ำ 8.74 หมื่นล้ำน
ดอลลำร์ โดยสัดส่วนหลักมำจำกเพชรและกลุ่มผ้ำฝ้ำยและเส้นใยธรรมชำติที่ 44.5% เท่ำกัน และอัญมณีที่ 28.5% ตำมล ำดับ

กันยำยนต้องระมัดระวัง แม้ FED จะเปลี่ยนท่ำทีอย่ำงชัดเจน และท ำให้ตลำดปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง 
แต่ตำมสถิติแล้วเดือนกันยำยนเป็นช่วงที่ตลำดอำจปรับฐำนลงได้จำกสภำพคล่องที่น้อยกว่ ำปกติ 
ประกอบกับตลำดที่ยังขึ้นตอ่เนื่อง ท ำให้ตลำดยังมีควำมอ่อนไหวและเปรำะบำงอยู่ อย่ำงไรก็ตำมกำร
ที่สหรัฐฯ ยังคงลงทุนด้ำนเทคโนโลยีมหำศำล ประกอบกับทิศทำงผลประกอบกำรที่ยังดีกว่ำคำด ท ำ
ให้ตลำดหุ้นสหรัฐฯ ยังได้เปรียบอยู่ หำกปรับตัวลดลงมำในช่วงกันยำยนถือเป็นจังหวะที่ ดี ทั้งนี้ใน
ตลำดเกิดใหม่ทิศทำงของเงินที่ไหลเข้ำตรำสำรหนี้มำกขึ้นกว่ำเดิม บ่งชี้ว่ำตลำดเริ่มกลับมำให้ควำม
สนใจกำรลดดอกเบ้ีย ซึ่งจะชัดเจนตั้งแต่ช่วงกันยำยนนี้เป็นต้นไป เรำประเมินว่ำกันยำยนอำจมีกำร
พักฐำนสั ้นๆ ได้ ก่อนที ่ตลำดจะท ำผลงำนได้ดีช่วงไตรมำสสุดท้ำยของปี ปัจจัยที่ต้องติดตำม 
คำดกำรณ์ GDP ไตรมำส 2 ของสหรัฐฯ รอบที่ 2 ตลำดประเมิน 3.0% QoQ, ผู้ขอรับสวัสดิกำรคน
ว่ำงงำนของสหรัฐฯ ที่ 2.37 แสนคน เพิ่มขึ้นเล็กน้อย, Core PCE ไตรมำส 2 ประเมิน 2.5% QoQ

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ควำมเสี่ยง รำยละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในเทคโนโลยีพลังงำนนิวเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในบริษัทที่มีธุรกิจเกีย่วข้องกับกำร
ส ำรวจ พัฒนำ และผลิตทองค ำและโลหะเงิน

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตรำสำรทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต และผลกำรเปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลำดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำร
ด ำเนินงำนในอนำคต | ผู้ลงทุนอำจมีควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน เนื่องจำกกำรป้องกันควำมเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดกำรกองทุน | กองทุนรวมเหล่ำนี้อำจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตรำสำร อุตสำหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีควำม
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอำจสูญเสียเงนิลงทุนจ ำนวนมำก ผู้ลงทุนจึงควรพิจำรณำกำรกระจำยควำมเสี่ยงของ พอร์ตกำรลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จำกค ำแนะน ำกำรลงทุนดังกล่ำว และมีควำมเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อำจไม่เป็นไปตำมคำดหวัง หรือมีผลขำดทุนได้ | ข้อมูล ควำมเห็น หรือคำดกำรณ์ กำรประเมิน และข้อควำมท่ีปรำกฎในเอกสำรฉบับนี้ เป็นเพียงควำมเห็นเบ้ืองต้นและเป็นกำรท่ัวไปเท่ำนั้น มิใช่ค ำม่ันสัญญำ กำรรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จำกกำรลงทุนในผลิตภัณฑ์กำรลงทุนใดๆ แต่ประกำรใด และมิอำจตีควำมได้ว่ำเป็นกำรให้ค ำแนะน ำ หรือเป็นกำรเสนอซื้อ เสนอขำย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขำยหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพำะเจำะจง | สอบถำมข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ำกัด ในฐำนะบริษัทนำยหน้ำซื้อขำยหน่วยลงทุน ช่วงเวลำวันท ำกำรตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมำยเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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