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หุ้นสหรฐัฯ ปดิบวก ท่ามกลางความขดัแย้งระหวา่งทรมัปแ์ละ FED, ตลาดรอการประกาศงบ NVIDIA
ยอดค าสัง่ซื้อสนิค้าคงทนของสหรฐัฯ ลดลงน้อยกวา่คาด - อุตสาหกรรมเยอรมนียงัไมฟ่ื้ น

1. หุ้นสหรัฐฯ ปิดบวก ท่ามกลางความขัดแย้งระหว่างทรัมป์และ FED, ตลาดรอการประกาศงบ NVIDIA เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ 
ปรับตัวข้ึน 0.41% ไปอยู่ที่ 6,465.94 จุด โดยกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม (Industrials) ปรับตัวข้ึน 1.03% ส่วนกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค (Consumer 
Staples) ลดลงมากที่สุด -0.46% โดยตลาดยังรอการประกาศงบของ NVIDIA ที่จะมีขึ้นในคืนวันนี้ตามเวลาในประเทศไทย นอกจากนั้นตลาดยังจับ
ตาความขัดแย้งระหว่างทรัมป์และ FED ที่ล่าสุด Cook หนึ่งในผู้ว่าท่ีโดนปลดออกจากต าแหน่งประกาศยื่นฟ้องทรัมป์ต่อศาลอย่างเป็นทางการ

2. ทรัมป์ระบุเตรียมขึ้นก าแพงภาษีการค้าและจ ากัดการส่งออกเทคโนโลยี กับประเทศที่เรียกเก็บภาษีบริการดิจิทัล โดยทรัมป์โพสต์ในสื่อสังคม
ออนไลน์ Truth Social ของเขา ระบุว่ากฎหมายเรียกเก็บภาษีบริการดิจิทัลของหลายประเทศนั้นมุ่งเล่นงานบริษัทเทคโนโลยีของสหรัฐฯ โดยไม่ได้
เล่นงานบริษัทเทคโนโลยีของจีนด้วย ท าให้สหรัฐฯ เสียเปรียบ จึงระบุว่าเตรียมขึ้นก าแพงภาษีการค้าและจ ากัดการส่งออกเทคโนโลยี ขั้นสูงกับ
ประเทศท่ีมีมาตรการทางภาษีเหล่านี้ โดยช่วงที่ผ่านมามีทั้งแคนาดาและสหภาพยุโรปที่มีภาษีเหล่านี้ แต่เลื่อนการจัดเก็บออกไป

3. การไปรษณีย์ของญ่ีปุ่น ประกาศระงับการส่งพัสดุไปยังสหรัฐฯ บางรายการไม่มีก าหนด การระงับการส่งดังกล่าวมีผลส าหรับสิ่งของหรือสินค้าที่มี
มูลค่าสูงกว่า 100 ดอลลาร์สหรัฐฯ (ประมาณ 3,200 บาท) หลังจากกฎ De Minimis หรือการยกเว้นภาษีกับสินค้าที่มีมูลค่าต ่าถูกแก้ไขตามค าสั่ง
ของประธานาธิบดีทรัมป์ โดยมีผลกับท่ัวโลกเมื่อวันท่ี 30 กรกฎาคม 2568 ท่ีผ่านมา ท้ังนี้การไปรษณีย์ของญี่ปุ่นไม่ใช่การไปรษณีย์รายแรกที่ท าเช่นนี้ 
แต่ยังมีประเทศอื่นๆ เช่น ออสเตรเลีย และสหราชอาณาจักร ท าไปก่อนหน้าแล้ว

4. ยอดค าสั่งซื้อสินค้าคงทนของสหรัฐฯ ลดลงน้อยกว่าคาด - อุตสาหกรรมเยอรมนียังไม่ฟื้น ตัวเลขค าสั่งซื้อสินค้าคงทนของสหรฐัฯ เดือนกรกฎาคม
อยู่ที่ -2.8% MoM ลดลงน้อยกว่าที่ตลาดคาดไว้ที่ 3.5% MoM หากตัดเครื่องบินและสินค้าทางการทหารออกไป จะอยู่ที่ 1.1% MoM โดยกลุ่ม
สินค้าด้านการขนส่ง (เช่น เครื่องบิน) เป็นตัวกดดันมากท่ีสุด ด้าน EY บริษัทให้ค าปรึกษาพบว่า ตัวเลขการจ้างงานของเยอรมนีในภาคอุตสาหกรรม
ลดลงถึง 2.45 แสนต าแหน่งตั้งปี 2019 และมีรายได้ในไตรมาส 2 ปีนี้ลดลง -2.1% YoY

5. ผลทดสอบยาลดน ้าหนักของ Eli Lilly ได้ผลดี ราคาหุ้นพุ่งรับข่าว โดย orforglipron ยาลดน ้าหนักตัวใหม่ของบริษัทแบบกินที่อยู่ระหว่างการ
ทดสอบ สามารถท าให้คนไขล้ดน ้าหนักลงไดม้ากถงึ 9.6% และควบคุมน ้าตาลในเลือดได้ดีขึน้กว่าเดิม โดยผลข้างเคียงมีเพียงระบบขับถ่าย โดยบริษัท
ตั้งใจจะจดทะเบียนในปีนี้และจ าหน่ายในปีหน้า ด้านราคาหุ้นของบริษัทปิดบวกพุ่งขึ้น 5.85% ขณะที่หุ้นบริษัทคู่แข่งอย่าง Novo Nordisk ที่การ
ทดสอบยาช่วงที่ผ่านมายังมีปัญหา ลดลง -4.45% ในตลาดยุโรป (Nasdaq Copenhagen) และ -1.77% ในตลาดสหรัฐฯ

กันยายนต้องระมัดระวัง แม้ FED จะเปลี่ยนท่าทีอย่างชัดเจน และท าให้ตลาดปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง 
แต่ตามสถิติแล้วเดือนกันยายนเป็นช่วงที่ตลาดอาจปรับฐานลงได้จากสภาพคล่องที่น้อยกว่าปกติ 
ประกอบกับตลาดที่ยังขึ้นต่อเนื่อง ท าให้ตลาดยังมีความอ่อนไหวและเปราะบางอยู่ อย่างไรก็ตาม
การที่สหรัฐฯ ยังคงลงทุนด้านเทคโนโลยีมหาศาล ประกอบกับทิศทางผลประกอบการที่ยังดี กว่า
คาด ท าให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังได้เปรียบอยู่ หากปรับตัวลดลงมาในช่วงกันยายนถือเป็นจังหวะที่ดี 
ทั้งนี้ในตลาดเกิดใหม่ทิศทางของเงินที่ไหลเข้าตราสารหนี้มากขึ้นกว่าเดิม บ่งชี้ว่าตลาดเริ่มกลับมา
ให้ความสนใจการลดดอกเบ้ีย ซึ่งจะชัดเจนตั้งแต่ช่วงกันยายนนี้เป็นต้นไป เราประเมินว่ากันยายน
อาจมีการพักฐานสั้นๆ ได้ ก่อนที่ตลาดจะท าผลงานได้ดีช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม GfK Consumer Confidence เยอรมนี ตลาดประเมิน -21.3 หน่วย, ก าไร
ของอุตสาหกรรมจีน (YTD) ประเมิน -1.8% YoY

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในเทคโนโลยีพลังงานนิวเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในบริษัทที่มีธุรกิจเกีย่วข้องกับการ
ส ารวจ พัฒนา และผลิตทองค าและโลหะเงิน

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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