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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ยงัลงต่อ หลังท่าทีผู้วา่ FED คงดอกเบีย้ – Walmart งบต ่าคาด
Goldman Sachs ระบุ กลยุทธซ์ื้อในชว่งขาลง (buy on dip) คือสิง่ท่ีควรใชต้อนหุ้นสหรฐัฯ ปรบัฐาน

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังลงต่อ หลังท่าทีผู้ว่า FED คงดอกเบี้ย – Walmart งบต ่าคาด ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ เมื่อคืนนี้ปิดปรับตัวลดลง -0.40% 
มาอยู่ที่ 6,370.17 จุด โดยหุ้นกลุ่มค้าปลีกถูกเทขายอย่างหนัก ตามมาด้วยกลุ่มเทคโนโลยีจากสองปัจจัยส าคัญ คือผู้ว่าการ FED สองคนออกมาให้
สัมภาษณ์ระบุว่ายังกังวลเรื่องอัตราเงินเฟ้อ และต้องมีข้อมูลที่ชัดเจนดีเพียงพอพึงจะลดดอกเบี้ยในเดือนกันยายนได้ และอีกปัจจัยมาจากตัวเลขผล
ประกอบการของ Walmart ไตรมาส 2 ปีปฏิทินปัจจุบันออกมา 0.68 ดอลลาร์ต่อหุ้น ต ่ากว่าที่ตลาดคาดไป 0.06 ดอลลาร์ ส่งผลให้ราคาหุ้นร่วงลง
ถึง 4.4% และกดดันกลุ่มค้าปลีกท้ังหมดโดยรวม

2. สหรัฐฯ และยุโรป บรรลุกรอบข้อตกลงด้านการค้าเพิ่ม - ก าแพงภาษีรถยนต์เหลือ 15% ก าแพงภาษีดังกล่าวเป็นบวกกับกลุ่มอุตสาหกรรม
รถยนต์ในยุโรป โดยแลกมากับการที่ยุโรปอนุมัติให้ลดก าแพงภาษีกับสินค้าด้านอุตสาหกรรมและอนุญาตให้สินค้าอาหารทะเลและเกษตรกรรมของ
สหรัฐฯ บางรายการ สามารถเข้าถึงสหภาพยุโรปได้มากข้ึน และสหรัฐฯ จะให้สิทธิด้านภาษีกับสินค้าบางรายการจากยุโรปเพิ่มเติม

3. Bloomberg รายงาน Boeing ใกล้บรรลุข้อตกลงขายเคร่ืองบินกว่า 500 ล าให้จีน รายงานข่าวดังกล่าวระบุว่าเป็นความพยายามเจรจาต่อเนื่อง
นับตั้งแต่ปี 2017 สมัยทรัมป์ด ารงต าแหน่งครั้งแรก โดยทั้งฝ่าย Boeing และจีนก าลังอยู่ระหว่างการเจรจาในขั้นตอนสุดท้าย รวมถึงชนิดของ
เครื่องบินและก าหนดการส่งมอบด้วย ทั้งนี้ท่าทีของฝั่งรัฐบาลจีนจะเน้นไปที่เครื่องบินแบบ Boeing 737 Max ซึ่งเป็นเครื่องบินขนาดเล็กและมี
ทางเดินเดียว (single aisle) ซึ่งนิยมใช้ส าหรับการเดินทางในระยะสั้น 

4. Goldman Sachs ระบุ กลยุทธ์ซื้อในช่วงขาลง (buy on dip) คือสิ่งที่ควรใช้ตอนหุ้นสหรัฐฯ ปรับฐาน ค าแนะน าดังกล่าวที่มาจากแผนกซื้อ
ขายหลักทรัพย์ (Trading Desk) ระบุว่าหุ้นที่อยู่ในกระแสความสนใจและถูกไล่ซื้อ (momentum) ของสหรัฐฯ ตอนนี้ถูกเทขายลงมาเกือบจะเป็น
การปรับฐานแล้ว เนื่องจากหุ้นเหล่านี้มักอิงกับกระแสของ AI ท าให้มีความผันผวนสูงจากการเปลี่ยนมุมมองของนักลงทุน ท าให้เป็นโอกาสอันดี
ส าหรับนักลงทุนในการกลับมาเข้าซื้อหุ้นสหรัฐฯ อีกครั้งหนึ่ง

5. ตัวเลขยกเลิกสัญญาซ้ือขายบ้านในสหรัฐฯ ถูกยกเลิกมากเป็นประวัติการณ์ โดยจ านวนสัญญาที่ถูกยกเลิกในเดือนกรกฎาคมอยู่ท่ี 5.8 หมื่นสัญญา 
คิดเป็นราว 15.3% ของสัญญาทั้งหมด สูงที่สุดนับตั้งแต่ปี 2017 สาเหตุส าคัญนอกจากดอกเบี้ยสินเชื่อบ้านที่พุ่งสูงมาก และราคาบ้านที่ปรับตัว
เพิ่มขึ้นถึง 50% ในปี 2020 แล้วนั้น เศรษฐกิจที่ยังมีความไม่แน่นอนเป็นอีกปัจจัยส าคัญ รวมถึงบ้านเก่าถูกประกาศขายมากขึ้ นด้วย ท าให้ตลาด
ชะลอตัวลง

ตลาดระวังการปรับฐานในไตรมาสนี้ ตัวเลขการจ้างงานของสหรัฐอเมริกาที่ออกมาแย่กว่าที่คาด 
ท าให้ตลาดประเมินภาพเศรษฐกิจของโลกใหม่อีกครั้งหนึ่ง หลังประเมินว่า FED จะเผชิญหน้ากับ
สถานการณ์ที่ยากล าบาก นั่นก็คือ การจ้างงานที่ต ่า และเงินเฟ้อที่มีโอกาสเพิ่มสูงขึ้นและค้างนาน 
เรายังคงมองว่า FED อาจลดดอกเบ้ียได้ไม่มากนักเมื่อเทียบกับตลาดเกิดใหม่ ยังคงมองบวกส าหรับ
สินทรัพย์เสี่ยงนอกสหรัฐอเมรกิา และตราสารหนี้ในตลาดเกดิใหม่ ส าหรับสหรัฐอเมริกาอาจมีความ
เสี่ยงที่จะเข้าสู่สภาวะ Recession แบบเบาบางได้ ก่อนที่จะฟื้นตัวกลับขึ้นมาอีกครั้งหนึ่ง โดยอาจมี
ความเสี่ยงจากการปรับฐานในระยะสั้นส าหรับไตรมาสนี้เกิดขึ้น

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ยอดเงินเฟ้อของญี่ปุ่น ตลาดคาด 0.2% MoM/3.3% YoY และการแถลงของ
ประธาน FED Jerome Powell รวมถึงสิ้นสุดการประชุม Jackson Hole ในสุดสัปดาห์นี้

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-EMBOND 
(IPO)

4 ลงทุนในตราสารหนี้ตลาดเกิดใหม่ทั่ว
โลก (IPO 13-26 สิงหาคม 2568)

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในบริษัทที่มีธุรกิจเกีย่วข้องกับการ
ส ารวจ พัฒนา และผลิตทองค าและโลหะเงิน

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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