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บนัทึกการประชุม FOMC เผย สมาชกิให้น ้าหนกักับเงินเฟอ้มากกวา่การจ้างงาน
ไมโครซอฟท์ตัดสทิธบิรษัิทจีนไมใ่ห้เขา้ถึงศูนย์รายงานชอ่งโหวใ่นซอฟต์แวร ์หลังสงสยัชอ่งโหวห่ลดุ

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ถูกเทขายต่อ ท่ามกลางความสับสนของตลาด ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ เมื่อคืนนี้ปิดปรับตัวลดลง -0.24% มาอยู่ที่ 6,395.78 
จุด โดยหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีถูกเทขายต่อเนื่องจากความกังวลด้านมูลค่าหุ้นที่ขึ้นมาสูง นอกจากนั้นยังมีปัจจัยที่ทรัมป์พยาย ามกดดัน FED ให้ลด
ดอกเบี้ยจนหลายฝ่ายเริ่มตั้งค าถามถึงความเป็นอิสระของธนาคารกลางสหรัฐฯ ทั้งนี้ Howard Mark ผู้ก่อตั้ง Oaktree บริษัทจัดการลงทุนด้าน
สินเช่ือนอกตลาดรายใหญ่ให้ความเห็นว่ามูลค่าของหุ้นท่ีขึ้นมาในปัจจุบันเริ่มส่อเค้าลางของการเป็นฟองสบู่แล้ว

2. บันทึกการประชุม FOMC เผย สมาชิกให้น ้าหนักกับเงินเฟ้อมากกว่าการจ้างงาน เมื่อคืนนี้มีการเผยแพร่บันทึกการประชุมของ FOMC ที่เกิดขึ้น
ครั้งล่าสุดเมื่อวันที่ 29-30 กรกฎาคมที่ผ่านมา พบว่าสมาชิกของท่ีประชุมส่วนใหญ่มีความกังวลเรื่องของอัตราเงินเฟ้อที่มาจากก าแพงภาษี มากกว่า
ความกังวลเกี่ยวกับอัตราการจ้างงานท่ียังดูแข็งแกร่งอยู่ ทิศทางความกังวลดังกล่าวนี้ท าให้ตลาดเริ่มประเมินใหม่ว่าการลดดอกเบี้ยอาจเป็นไปได้ยาก
ขึ้นกว่าที่คาดเอาไว้ตั้งแต่ตอนแรก ด้านอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ไม่ตอบรับบันทึกการประชุมดังกล่าว โดยอายุ 10 ปีอยู่ที่ 4.291% 
แทบไม่มีการเปลี่ยนแปลง

3. ทรัมป์กดดันให้หนึ่งในผู้ว่าการ FED ลาออก อ้างพบการยื่นของสินเชื่อไม่ถูกต้อง ทรัมป์ออกมาทวิตกดดันให้ลิซา คุก หนึ่งในผู้ว่าการธนาคาร
กลางท่ีตั้งในสมัยไบเดน และเป็นสตรีผิวสีคนแรกที่ได้ต าแหน่งนี้ หลังจาก Bill Pulte ผู้อ านวยการส านักงานสินเชื่อเคหะแห่งชาติ (คล้าย ธกส. ใน
ไทย) กล่าวหาว่าคุกยื่นขอสินเชื่อซ ้าซ้อน ไม่มีการท าตามเงื่อนไข และมีการปล่อยเช่าช่วงต่อ ซึ่งผิดทั้งเงื่อนไขและท าให้คุกได้อัตราดอกเบี้ยต ่าโดย
ไม่ได้อยู่จริง และเรียกร้องให้รัฐบาลกลางด าเนินคดี ด้านคุกระบุว่าจะไม่ลาออกจากต าแหน่งและก าลังเตรียมเอกสารเพื่อต่อสู้เต็มที่กับข้อกล่าวหา

4. ไมโครซอฟท์ตัดสิทธิบริษัทจีนไม่ให้เข้าถึงศูนย์รายงานช่องโหว่ในซอฟต์แวร์ หลังสงสัยช่องโหว่หลุด การตัดสิทธิดังกล่าวท าให้บริษัทด้านความ
ปลอดภัยของจีนไม่สามารถเข้าถึงข้อมูลช่องโหว่ความปลอดภัยได้ก่อนบริษัทอ่ืนๆ ในสหรัฐฯ โดยบริษัทระบุว่าจะจ ากัดบริษัทที่ตั้งอยู่ในประเทศที่มี
ข้อก าหนดว่าต้องรายงานช่องโหว่ซอฟต์แวร์ให้กับรัฐบาล ซึ่งจีนมีข้อก าหนดดังกล่าว สาเหตุเรื่องนี้เกิดจากการที่เมื่อเดือนที่แล้วซอฟต์แวร์ให้บริการ
ข้อมูลในองค์กร SharePoint ถูกโจมตีจากช่องโหว่ที่มีการเปิดเผยผ่านศูนย์ก่อนท่ีจะมีตัวแก้ไข ท าให้บริษัทต้องรีบออกแพตชแ์ก้ไขก่อนก าหนดปกติ

5. ราคาหุ้นของ Palantir ร่วงลงถึง 18% นับจากจุดสูงสุดของปีนี้ โดยราคาหุ้นที่ปรับตัวลงมาจากการเทขายของนักลงทุนส่วนหนึ่ง และการปรับ
ประมาณการของนักวิเคราะห์ที่มองว่าราคาหุ้นแพงเกินมูลค่าไปมาก ทั้งนี้ปัจจุบัน P/E Ratio หรืออัตราส่วนราคาต่อก าไรของหุ้นบริษัทอยู่ที่ 193 
เท่า สูงกว่าบริษัทเทคโนโลยีหลักๆ ของตลาดไปมาก

ตลาดระวังการปรับฐานในไตรมาสนี้ ตัวเลขการจ้างงานของสหรัฐอเมริกาที่ออกมาแย่กว่าที่คาด 
ท าให้ตลาดประเมินภาพเศรษฐกิจของโลกใหม่อีกครั้งหนึ่ง หลังประเมินว่า FED จะเผชิญหน้ากับ
สถานการณ์ที่ยากล าบาก นั่นก็คือ การจ้างงานที่ต ่า และเงินเฟ้อที่มีโอกาสเพิ่มสูงขึ้นและค้างนาน 
เรายังคงมองว่า FED อาจลดดอกเบ้ียได้ไม่มากนักเมื่อเทียบกับตลาดเกิดใหม่ ยังคงมองบวกส าหรับ
สินทรัพย์เสี่ยงนอกสหรัฐอเมรกิา และตราสารหนี้ในตลาดเกดิใหม่ ส าหรับสหรัฐอเมริกาอาจมีความ
เสี่ยงที่จะเข้าสู่สภาวะ Recession แบบเบาบางได้ ก่อนที่จะฟื้นตัวกลับขึ้นมาอีกครั้งหนึ่ง โดยอาจมี
ความเสี่ยงจากการปรับฐานในระยะสั้นส าหรับไตรมาสนี้เกิดขึ้น ปัจจัยที่ต้องติดตามยอด เริ่มต้น
การประชุม Jackson Hole และการประกาศตัวเลข Manufacturing, Servies PMI ในหลาย
ประเทศ เช่น ยุโรป คาด 48.6 หน่วยส าหรับ Manufacturing PMI และ 51.7 หน่วยส าหรับ 
Services PMI, Initial Jobless Claims ที่ 2.24 แสนต าแหน่ง

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-EMBOND 
(IPO)

4 ลงทุนในตราสารหนี้ตลาดเกิดใหม่ทั่ว
โลก (IPO 13-26 สิงหาคม 2568)

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในบริษัทที่มีธุรกิจเกีย่วข้องกับการ
ส ารวจ พัฒนา และผลิตทองค าและโลหะเงิน

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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