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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ นิง่ไมเ่ปล่ียนแปลง เฝา้รอประชุม Jackson Hole
อินเดียพจิารณาลดภาษี ลดแรงกระแทกจากก าแพงภาษีของสหรฐัฯ

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ นิ่งไม่เปลี่ยนแปลง เฝ้ารอประชุม Jackson Hole ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ เมื่อคืนนี้ปิดปรับตัวลดลงเพียง -0.01% มาอยู่ที่ 
6,449.15 จุด โดยนักลงทุนเฝ้าติดตามการประชุม Jackson Hole ที่จะเกิดขึ้นในช่วงปลายสัปดาห์นี้ อย่างไรก็ตามหุ้นที่เคลื่อนไหวและมีความส าคญั
คือ อินเทล (Intel) ที่ราคาลดลง -3.66% หลังจากมีรายงานข่าวว่ารัฐบาลสหรัฐฯ จะเข้ามาถือหุ้นราว 10% โดยการแปลงเงินสนับสนุนจาก CHIPS 
Act ในสมัยไบเดน ให้กลายเป็นการเพิ่มทุนแทน และ โนโว นอร์ดิกส์ (Novo Nordisk) ที่ราคาหุ้นเพิ่มขึ้น 3.71% หลังประกาศลดราคา Ozempic 
เหลือเดือนละ 499 ดอลลาร์ ส าหรับคนไข้ที่จ่ายเงินเอง

2. อินเดียพิจารณาลดภาษี ลดแรงกระแทกจากก าแพงภาษีของสหรัฐฯ หลังเจอก าแพงภาษีในระดับสูงไป ล่าสุดรัฐบาลอินเดียก าลังพิจารณาออก
มาตรการกระตุ้นการบริโภคภายในประเทศด้วยการลดภาษี โดยรถยนต์ขนาดเล็กภาษีจะลดลงเหลื้อ 18% และลดราคาแพงจะลดลงเหลือ 40% 
อย่างไรก็ตามนักลงทุนในตลาดตราสารหนี้ของอินเดียกลับไม่ชอบแผนดังกล่าว โดยกังวลว่าการลดภาษีลงจะท าให้รัฐบาลมีภาระทางการคลังที่มาก
ขึ้น ท าให้ตราสารหนี้ของอินเดียถูกเทขายหนักท่ีสุดในรอบ 2 ปี แม้จะมีข่าวดีจากสัปดาห์ที่แล้วจากการอัพเกรดความน่าเช่ือถือก็ตาม

3. ผลการเจรจากับยูเครนออกมาเป็นบวก เตรียมเปิดการเจรจา 3 ฝ่าย เมื่อคืนนี้มีการเจรจาระหว่างรัฐบาลสหรัฐฯ และยูเครน ร่วมกับชาติพันธมิตร
ในยุโรป ปรากฏออกมาว่าเป็นบวก โดยทั้งสองฝ่ายมองว่ามีโอกาสที่สงครามของท้ังสองประเทศที่ยืดเยื้อมาตั้งแต่ปี 2022 จะยุติลงได้ รวมถึงการให้
สหรัฐฯ รับประกันความมั่นคงกับยูเครนในอนาคตด้วย ทั้งนี้การเจรจารอบนี้จะตามมาด้านการเจรจา 3 ฝ่าย ที่ประกอบด้วยยูเครน รัสเซีย และ
สหรัฐอเมริกา ท้ังนี้ประธานาธิบดีของยูเครนระบุว่าเขาต้องการให้สหรัฐอเมริกาเป็นผู้รับประกันความมั่นคงของยูเครน

4. SoftBank ประกาศลงทุนในอินเทล 2 พันล้านดอลลาร์ โดยบริษัทประกาศข่าวดังกล่าวเมื่อเช้านี้ (ไม่เกี่ยวข้องกับ 10% ของรัฐบาลสหรัฐฯ) ที่
ราคาหุ้นละ 23 ดอลลาร์สหรัฐฯ คิดเป็นเงินกว่า 2 พันล้านดอลลาร์ และประกาศว่าสนับสนุนแผนของผู้บริหารคนปัจจุบัน ทั้งนี้ SoftBank มีการ
ลงทุนในสหรัฐอเมริกาอย่างต่อเนื่องในช่วงหลัง เช่น การซื้อโรงงานผลิตรถยนต์ไฟฟ้าจาก Foxconn หรือโครงการ Stargate เป็นต้น

5. Bloomberg เผยนักลงทุนสถาบันเริ่มลดการถือครองการป้องกันความเสี่ยงค่าเงินดอลลาร์ รายงานดังกล่าวอ้างอิงตัวเลขจาก State Street 
Markets ของธนาคาร State Street หนึ่งในผู้ให้บริการรับฝากสินทรัพย์รายใหญ่ว่า ปัจจุบันนักลงทุนสถาบันต่างชาติที่ลงทุนในสหรั ฐฯ ลด
สถานะการถือครองเครื่องมือท่ีปกป้องความเสี่ยงค่าเงิน (hedge) ดอลลาร์ลงเหลือ 21.6% ลดลงราว 2% กลับมาอยู่ในระดับก่อน Liberation Day 
บ่งช้ีว่านักลงทุนมองค่าเงินดอลลาร์เป็นลบท่ีน้อยลง

ตลาดระวังการปรับฐานในไตรมาสนี้ ตัวเลขการจ้างงานของสหรัฐอเมริกาที่ออกมาแย่กว่าที่คาด 
ท าให้ตลาดประเมินภาพเศรษฐกิจของโลกใหม่อีกครั้งหนึ่ง หลังประเมินว่า FED จะเผชิญหน้ากับ
สถานการณ์ที่ยากล าบาก นั่นก็คือ การจ้างงานที่ต ่า และเงินเฟ้อที่มีโอกาสเพิ่มสูงขึ้นและค้างนาน 
เรายังคงมองว่า FED อาจลดดอกเบ้ียได้ไม่มากนักเมื่อเทียบกับตลาดเกิดใหม่ ยังคงมองบวกส าหรับ
สินทรัพย์เสี่ยงนอกสหรัฐอเมรกิา และตราสารหนี้ในตลาดเกดิใหม่ ส าหรับสหรัฐอเมริกาอาจมีความ
เสี่ยงที่จะเข้าสู่สภาวะ Recession แบบเบาบางได้ ก่อนที่จะฟื้นตัวกลับขึ้นมาอีกครั้งหนึ่ง โดยอาจมี
ความเสี่ยงจากการปรับฐานในระยะสั้นส าหรับไตรมาสนี้เกิดขึ้น

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม การประชุม Jackson Hole Symposium ที่จะเกิดขึ้นในสัปดาห์นี้

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-EMBOND 
(IPO)

4 ลงทุนในตราสารหนี้ตลาดเกิดใหม่ทั่ว
โลก (IPO 13-26 สิงหาคม 2568)

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในบริษัทที่มีธุรกิจเกีย่วข้องกับการ
ส ารวจ พัฒนา และผลิตทองค าและโลหะเงิน

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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