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หุ้นสหรฐัฯ ปิด All Time High ต่อเนื่องเป็นวนัท่ีสอง แต่เคลื่อนไหวในกรอบแคบ,
กนง.มมีติเอกฉันท์ลดดอกเบี้ย 0.25% เป็น 1.50% ต่อปี โดยให้มผีลทันที

ตลาดระวงัการปรบัฐานในไตรมาสน้ี ตวัเลขการจา้งงานของสหรฐัอเมรกิาที่
ออกมาแย่กว่าที่คาด ท าให้ตลาดประเมินภาพเศรษฐกิจของโลกใหม่อีกครัง้
หน่ึง หลงัประเมนิว่า FEDจะเผชิญหน้ากบัสถานการณ์ที่ยากล าบาก นัน่ก็คอื 
การจา้งงานทีต่ ่า และเงนิเฟ้อที่มโีอกาสเพิม่สูงขึน้และคา้งนาน เรายงัคงมองว่า 
FED อาจลดดอกเบี้ยไดไ้ม่มากนักเมื่อเทียบกบัตลาดเกดิใหม่ ยงัคงมองบวก
ส าหรบัสินทรพัย์เสี่ยงนอกสหรฐัอเมริกา และตราสารหน้ีในตลาดเกิดใหม ่
ส าหรบัสหรฐัอเมรกิาอาจมคีวามเสี่ยงที่จะเข้าสู่สภาวะ Recession แบบเบา
บางได้ ก่อนที่จะฟ้ืนตวักลบัขึ้นมาอีกครัง้หน่ึง โดยอาจมีความเสี่ยงจากการ
ปรบัฐานในระยะสัน้ส าหรบัไตรมาสน้ีเกดิขึน้ 

Things you need to know
1. หุ้นสหรฐัฯ ดชันี S&P500 และ Nasdaq ปิดท า All Time High ติดต่อกนัวนัท่ีสอง ดชันี S&P500 ปิดที ่6,466.58 จุด เพิม่ขึน้ 20.82 จุด 

หรอื +0.32% และดชันี Nasdaq ปิดที ่21,713.14 จุด เพิม่ขึน้ 31.24 จุด หรอื +0.14% นกัลงทุนมคีวามหวงัมากขึน้ว่าเฟดใกลจ้ะเขา้สูว่ฏัจกัร
การผ่อนคลายนโยบายการเงนิ หลงัมสีญัญาณบ่งชี้ว่ามาตรการภาษีศุลกากรของสหรฐัฯ ยงัไม่ส่งผลกระทบต่อดชันีราคาผู้บ รโิภค (CPI) 
ขอ้มูลดงักล่าวท าให้นักลงทุนมคีวามมัน่ใจ 100% ว่า เฟดจะปรบัลดอตัราดอกเบี้ย 0.25% ในการประชุมวนัที่ 16-17 ก.ย. หุ้นแอปเป้ิล 
(Apple) ดดีตวัขึน้ 1.6% หลงัจากสือ่รายงานว่าแอปเป้ิลก าลงัวางแผนทีจ่ะขยายธุรกจิไปสูหุ่่นยนตท์ีข่บัเคลื่อนด้วย AI และ Smart Home

2. Perplexity AI ยื่นข้อเสนอ 34.5 พนัล้านดอลลาร ์เพื่อซ้ือ Google Chrome ขอ้เสนอนี้เกดิขึน้ท่ามกลางคดต่ีอตา้นการผูกขาดทีก่ระทรวง
ยุตธิรรมสหรฐัอเมรกิาอาจบงัคบัให ้Alphabet ขาย Chrome ซึง่ Google โตแ้ยง้ว่าจะท าให ้Chrome เสือ่มคุณภาพและไม่ปลอดภยั อย่างไรก็
ตาม การเคลื่อนไหวของ Perplexity ถูกมองว่าเป็นกลยุทธก์ดดนัศาลและหกัลา้งขอ้อา้งของ Google โดยแสดงว่ามผีูส้นใจซือ้และพฒันาต่อได้
จรงิ เป้าหมายของ Perplexity คอืใชฐ้านผูใ้ช ้Chrome กว่า 3.5 พนัลา้นคนผลกัดนัใหห้นัมาใช้บรกิาร AI แบบสมคัรสมาชกิ ซึ่งหากศาล
ยอมรบั อาจเปิดทางใหบ้รษิทั AI อื่น เช่น OpenAI เขา้ร่วมประมลูดว้ย แต่กม็คีวามกงัวลว่าการซือ้อาจน าไปสูก่ารผกูขาด AI แบบใหม่เช่นกนั

3. นายกฯ อินเดียเตรียมเยือนสหรฐัฯ ปลายเดือนกนัยายน คาดหารอืประเดน็การค้า นายกรฐัมนตร ีนเรนทรา โมด ีเตรยีมเดนิทางเยอืน
สหรฐัฯ ในช่วงปลายเดอืนก.ย. นี้ เพื่อเขา้ร่วมการประชุมสมชัชาใหญ่แห่งสหประชาชาต ิ(UNGA) ณ นครนิวยอรก์ และเพื่อพบปะหารอืกบั
ประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรมัป์ ซึง่รายงานข่าวระบุว่า เป็นจุดประสงคห์ลกัของการเยอืนครัง้นี้ ท่ามกลางความสมัพนัธต์ึ งเครยีดระหว่างสอง
ประเทศอนัเนื่องมาจากประเดน็การคา้และภาษศีุลกากร ขณะทีด่ชันีหุน้อนิเดยี NIFTY50 ปิดที ่24,619.35 จุด บวกขึน้มาเลก็น้อย

4. กนง.มีมติเอกฉันทล์ดดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% มาท่ี 1.50% มีผลทนัที ถอืเป็นการปรบัลดดอกเบีย้เป็นครัง้ที ่3 หลงัจากปรบัลดดอกเบีย้
ในรอบการประชุมเดอืนก.พ. และเม.ย.68 คาดเศรษฐกจิไทยในปี 2568 และ 2569 ขยายตวัใกลเ้คยีงกบัทีป่ระเมนิไว ้อย่างไรกด็ ีมาตรการ
ภาษีของสหรฐัฯ จะซ ้าเตมิปัญหาเชงิโครงสรา้งและขดีความสามารถในการแข่งขนั รวมทัง้เศรษฐกจิบางภาคส่วนมคีวามเปราะบางม ากขึน้ 
โดยเฉพาะ SMEs ดา้นอตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปมแีนวโน้มอยู่ในระดบัต ่าจากปัจจยัดา้นอุปทาน และยงัตอ้งตดิตามการขยายตวัของสนิเชื่อและการ
เคลื่อนไหวของค่าเงนิบาท ซึง่อาจมนียัต่อกจิกรรมทางเศรษฐกจิ

ปัจจยัท่ีต้องติดตาม 14-สิงหาคม : ดชันี GDP ของยูโรโซน (ไตรมาส 2), 
ดชันีภาคการผลติอุตสาหกรรม (ม.ิย.), ดชันีราคาผูผ้ลติ US (PPI) (ก.ค.) 15-
สงิหาคม : ดชันียอดขายปลกี US (เดอืนต่อเดอืน) (ก.ค.)

Weekly Recommendation

ช่ือกองทุน Risk รายละเอียดเบือ้งต้น

X-EMBOND 4
ลงทุนในตราสารหนี้ตลาดเกดิใหมท่ัว่โลก 

(IPO 13-26 สงิหาคม 2568)

DAOL-GOLD 7
ลงทุนในบรษิทัทีม่ธีุรกจิเกีย่วขอ้งกบัการส ารวจ 

พฒันา และผลติทองค าและโลหะเงนิ

KT-JAPANALL-A 6
ลงทุนในตราสารทุนของบรษิทัในประเทศญีปุ่่ นที่

จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยญ์ีปุ่่ น

ค าเตือน: ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทนุ | ผลการด าเนินงานในอดตี และผลการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานทีเ่กี่ยวขอ้งกบัผลติภณัฑใ์น
ตลาดทนุ มไิด้เป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต | ผูล้งทนุอาจมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น เนื่องจากการป้องกนัความเสีย่งขึน้อยูก่บัดุลพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจ
ลงทนุกระจุกตวัในผูอ้อกตราสาร อุตสาหกรรม หรอืประเทศใดประเทศหนึ่ง จงึมคีวามเสีย่งทีผู่ล้งทนุอาจสูญเสยีเงนิลงทนุจ านวนมาก ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุน
โดยรวมของตนเองดว้ย | บรษิทัมไิด้รบัประกนัถงึผลตอบแทนทีจ่ะได้จากค าแนะน าการลงทนุดงักลา่ว และมคีวามเสีย่งทีผ่ลตอบแทนอาจไมเ่ป็นไปตามคาดหวงั หรอืมผีลขาดทนุได้ | ขอ้มลู ความเหน็ หรอื
คาดการณ์ การประเมนิ และขอ้ความทีป่รากฎในเอกสารฉบบันี้ เป็นเพยีงความเหน็เบื้องต้นและเป็นการทัว่ไปเทา่นัน้ มใิชค่ ามัน่สญัญา การรบัประกนั หรอืรบัรองผลตอบแทนจากการลงทนุในผลติภณัฑก์าร
ลงทนุใดๆ แต่ประการใด และมอิาจตคีวามได้วา่เป็นการใหค้ าแนะน า หรอืเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซื้อหรอืเสนอขายหลกัทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูล
เพิม่เตมิหรอืขอรบัหนังสอืชีช้วนได้ที ่บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุรวม เอ็กซ์สปรงิ จ ากดั ในฐานะบรษิทันายหน้าซื้อขายหน่วยลงทนุ ชว่งเวลาวนัท าการตัง้แต่ 08:30-17:30 น. ทีห่มายเลขโทรศัพท์ 02
080 6052
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