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หุ้นสหรฐัฯ ท ำ ALL TIME HIGH รบัตัวเลขเงินเฟอ้ตำมคำด เชื่อ FED ลดดอกเบี้ยได้,
OKLO ประกำศงบไตรมำส 2 ต ่ำคำด ตนุเงินสดไวเ้พียบ พรอ้ม Pipeline กวำ่ 14 กิกะวตัต์

ตลาดระวงัการปรบัฐานในไตรมาสน้ี ตวัเลขการจา้งงานของสหรฐัอเมรกิาที่
ออกมาแย่กว่าที่คาด ท าให้ตลาดประเมินภาพเศรษฐกิจของโลกใหม่อีกครัง้
หน่ึง หลงัประเมนิว่า FEDจะเผชิญหน้ากบัสถานการณ์ที่ยากล าบาก นัน่ก็คอื 
การจา้งงานทีต่ ่า และเงนิเฟ้อที่มโีอกาสเพิม่สูงขึน้และคา้งนาน เรายงัคงมองว่า 
FED อาจลดดอกเบี้ยไดไ้ม่มากนักเมื่อเทียบกบัตลาดเกดิใหม่ ยงัคงมองบวก
ส าหรบัสินทรพัย์เสี่ยงนอกสหรฐัอเมริกา และตราสารหน้ีในตลาดเกิดใหม ่
ส าหรบัสหรฐัอเมรกิาอาจมคีวามเสี่ยงที่จะเข้าสู่สภาวะ Recession แบบเบา
บางได้ ก่อนที่จะฟ้ืนตวักลบัขึ้นมาอีกครัง้หน่ึง โดยอาจมีความเสี่ยงจากการ
ปรบัฐานในระยะสัน้ส าหรบัไตรมาสน้ีเกดิขึน้ 

Things you need to know
1. หุ้นสหรฐัฯ ปรบัตวัขึน้ท าจดุสูงสุดใหม่เป็นประวติัการณ์ได้อีกครัง้ ดชันี S&P500 ปิดที ่6,445.76 จุด เพิม่ขึน้ 72.31 จุด หรอื +1.13% 

และดชันี Nasdaq ปิดที ่21,681.90 จุด เพิม่ขึน้ 296.50 จุด หรอื +1.39% หุน้ทัง้ 11 กลุ่มทีค่ านวณในดชันี S&P500 ต่างปิดในแดนบวก น า
โดยหุน้กลุ่มบรกิารดา้นการสือ่สารพุ่งขึน้ 1.8% ตามดว้ยหุน้กลุ่มเทคโนโลย ีพุ่งขึน้ 1.4% หลงัสหรฐัฯ เปิดเผยดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) เดอืน
ก.ค.ที่สอดคล้องกบัการคาดการณ์ และประธานาธบิดีโดนัลด์ ทรมัป์ ได้ออกมาเรยีกร้องให้เฟดปรบัลดอตัราดอกเบี้ย ขณะที่ นักลงทุนให้
น ้าหนกั 98% ต่อการคาดการณ์ทีว่่าเฟดจะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ 0.25% ในการประชุมเดอืนก.ย.

2. ดชันี S&P/ASX 200 ของออสเตรเลียขยบัขึน้ 0.2% แตะระดบัสูงสุดใหม่ท่ี 8,867.70 จุด เนื่องจากนักลงทุนคาดการณ์ว่าธนาคารกลาง
ออสเตรเลยี (RBA) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ยลง 0.25% ในการประชุมรอบวนัองัคารที่ผ่านมา แรงสนับสนุนในการลดดอกเบี้ยเพิม่ขึน้จาก
ขอ้มลูเงนิเฟ้อทีอ่่อนแอและสญัญาณการชะลอตวัของตลาดแรงงาน อย่างไรกต็าม นกัวเิคราะหจ์าก ING ระบุว่า พวกเขายงัสงสยัว่า RBA จะ
ให้แนวทางที่ชัดเจนพอที่จะท าให้ตลาดมัน่ใจว่าจะมีการปรับลดดอกเบี้ยอีก 0.25% ในเดือนธันวาคม หรือเร่งการปรับลดจากเดือน
พฤศจกิายนมาเป็นกนัยายน

3. สหรฐัฯ เลื่อนขึน้ภาษีสินค้าจีนอีก 90 วนั ก่อนเส้นตายไม่ก่ีชัว่โมง อนิโฟเคสตร์ายงานว่าประธานาธบิดโีดนัลด์ ทรมัป์ ผูน้ าสหรฐัฯ ไดล้ง
นามในค าสัง่ฝ่ายบรหิาร เพื่อขยายเวลาขอ้ตกลงพกัรบทางภาษรีะหว่างจนีกบัสหรฐัฯ ออกไปอกี 90 วนัแลว้ เพยีงไม่กีช่ ัว่โมงก่อนทีอ่ตัราภาษี
ของสหรฐัฯ ต่อสนิคา้จนีจะกลบัไปสงูถงึเลขหลกัรอ้ย ปัจจุบนั สนิคา้น าเขา้จากจนีต้องเสยีภาษีในอตัรา 30% ซึง่ประกอบดว้ยอตัราพืน้ฐาน 
10% และภาษทีีเ่กีย่วขอ้งกบัเฟนทานิลอกี 20% สว่นจนีกไ็ดล้ดอตัราภาษนี าเขา้จากสหรฐัฯ ลงมาที ่10% เช่นกนั

4. OKLO Inc. รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ปี 2025 ขาดทุนมากกว่าทีน่ักวเิคราะหค์าดการณ์ โดยมกี าไรต่อหุน้ (EPS) อยู่ที่ -$0.18 
ซึง่ต ่ากว่าทีค่าดไวท้ี ่-$0.12 ถงึ 50% แมว้่าบรษิทัจะมผีลตอบแทนสะสมตัง้แต่ต้นปีถงึ 238% กต็าม บรษิทัมผีลขาดทุนจากการด าเนินงาน 
28 ลา้นดอลลาร ์และยงัคงมเีงนิสดและหลกัทรพัยใ์นมอื 683 ลา้นดอลลาร ์โดยยงัคงมุ่งเน้นการพฒันาเครื่องปฏกิรณ์นิวเคลยีร ์Aurora ซึง่ตัง้
เป้าเริม่ด าเนินการเชงิพาณิชยใ์นช่วงปลายปี 2027 หรอืตน้ปี 2028 พรอ้มทัง้ระดมทุนไดแ้ลว้ 460 ลา้นดอลลารผ์่านการขายหุน้ บรษิทัยงัคง
มัน่ใจในศกัยภาพระยะยาว ดว้ยการสนบัสนุนจากภาครฐั ความร่วมมอืเชงิกลยุทธ ์และโครงการใน pipeline รวมกว่า 14 กกิะวตัต.์

ปัจจยัท่ีต้องติดตาม 14-สิงหาคม : ดชันี GDP ของยูโรโซน (ไตรมาส 2), 
ดชันีภาคการผลติอุตสาหกรรม (ม.ิย.), ดชันีราคาผูผ้ลติ US (PPI) (ก.ค.) 15-
สงิหาคม : ดชันียอดขายปลกี US (เดอืนต่อเดอืน) (ก.ค.)

Weekly Recommendation

ช่ือกองทุน Risk รายละเอียดเบือ้งต้น

X-EMBOND 4
ลงทุนในตราสารหนี้ตลาดเกดิใหมท่ัว่โลก 

(IPO 13-26 สงิหาคม 2568)

DAOL-GOLD 7
ลงทุนในบรษิทัทีม่ธีุรกจิเกีย่วขอ้งกบัการส ารวจ 

พฒันา และผลติทองค าและโลหะเงนิ

KT-JAPANALL-A 6
ลงทุนในตราสารทุนของบรษิทัในประเทศญีปุ่่ นที่

จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยญ์ีปุ่่ น

ค าเตือน: ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสีย่งก่อนตดัสนิใจลงทนุ | ผลการด าเนินงานในอดตี และผลการเปรยีบเทยีบผลการด าเนินงานทีเ่กี่ยวขอ้งกบัผลติภณัฑใ์น
ตลาดทนุ มไิด้เป็นสิง่ยนืยนัถงึผลการด าเนินงานในอนาคต | ผูล้งทนุอาจมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น เนื่องจากการป้องกนัความเสีย่งขึน้อยูก่บัดุลพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจ
ลงทนุกระจุกตวัในผูอ้อกตราสาร อุตสาหกรรม หรอืประเทศใดประเทศหนึ่ง จงึมคีวามเสีย่งทีผู่ล้งทนุอาจสูญเสยีเงนิลงทนุจ านวนมาก ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุน
โดยรวมของตนเองดว้ย | บรษิทัมไิด้รบัประกนัถงึผลตอบแทนทีจ่ะได้จากค าแนะน าการลงทนุดงักลา่ว และมคีวามเสีย่งทีผ่ลตอบแทนอาจไมเ่ป็นไปตามคาดหวงั หรอืมผีลขาดทนุได้ | ขอ้มลู ความเหน็ หรอื
คาดการณ์ การประเมนิ และขอ้ความทีป่รากฎในเอกสารฉบบันี้ เป็นเพยีงความเหน็เบื้องต้นและเป็นการทัว่ไปเทา่นัน้ มใิชค่ ามัน่สญัญา การรบัประกนั หรอืรบัรองผลตอบแทนจากการลงทนุในผลติภณัฑก์าร
ลงทนุใดๆ แต่ประการใด และมอิาจตคีวามได้วา่เป็นการใหค้ าแนะน า หรอืเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซื้อหรอืเสนอขายหลกัทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูล
เพิม่เตมิหรอืขอรบัหนังสอืชีช้วนได้ที ่บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุรวม เอ็กซ์สปรงิ จ ากดั ในฐานะบรษิทันายหน้าซื้อขายหน่วยลงทนุ ชว่งเวลาวนัท าการตัง้แต่ 08:30-17:30 น. ทีห่มายเลขโทรศัพท์ 02
080 6052
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