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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ สลัดความกังวล เดินหน้าท าจุดสงูสดุใหมอี่กครัง้
ทรมัปร์ะบุอินเดียโดนภาษีน าเขา้เป็น 50% ย ้าไมพ่อใจท่ีซื้อน ้ามนัจากรสัเซยี

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ สลัดความกังวล เดินหน้าท าจุดสูงสุดใหม่อีกครั้ง ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ เมื่อคืนนี้ปิดปรับตัว +0.73% มาอยู่ที่ 6,345.06 
จุด สาเหตุส าคัญคือหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีอย่าง Apple, Tesla, Broadcom ปรับตัวขึ้นมาแรง หลังจากทรัมป์ประกาศว่าจะขึ้นก าแพงภาษีส าหรับชิป
น าเข้า 100% ยกเว้นบริษัทที่มีแผนก าลังจะย้ายฐานการผลิตกลับมายังสหรัฐฯ หรือมีการผลิตในสหรัฐอเมริกาแล้ว ภาษีส่วนนี้จะ กลายเป็น 0% 
ทันที ท าให้บริษัทอย่าง Apple ได้ประโยชน์โดยตรง นอกจากนั้น Apple ยังประกาศแผนลงทุนในสหรัฐอเมริกาเพิ่มกว่า 1 แสนล้านดอลลาร์ด้วย

2. ทรัมป์ระบุอินเดียโดนภาษีน าเข้าเป็น 50% ย ้าไม่พอใจที่ซื้อน ้ามันจากรัสเซีย ทรัมป์ลงนามในค าสั่งเพิ่มก าแพงภาษีของอินเดียอีก 25% ท าให้
ก าแพงภาษีของอินเดียสุทธิเป็น 50% และจะมีผลบังคับใช้ในอีก 3 อาทิตย์ (21 วัน) นับจากนี้ สาเหตุส าคัญมาจากการซื้อน ้ามันจากรัสเซียที่
สหรัฐอเมริกามองว่าเป็นการให้เงินทุนสนับสนุนกับรัสเซียในการท าสงครามกับยูเครน ด้านรัฐบาลอินเดียแสดงความไม่พอใจกับก าแพงภาษีดังกล่าว 
และระบุว่าพร้อมจะด าเนินการทุกวิถีทางเพื่อปกป้องผลประโยชน์ของชาติ ทั้งนี้อินเดียส่งออกไปยังสหรัฐฯ เป็นล าดับต้นๆ ด้วยมูลค่ากว่า 8.74 หมื่น
ล้านดอลลาร์ในปี 2024

3. ตลาดตราสารหนี้ประเมิน FED ลดดอกเบี้ยลงภายในปีนี้ ส านักข่าว Bloomberg รวบรวมข้อมูลการเปิดสถานะซือ้ขายตราสารอนุพันธ์อ้างอิงอัตรา
ดอกเบี้ยข้ามคืนของสหรัฐฯ (SOFR) พบว่าตลาดก าลังประเมินว่า FED อาจลดดอกเบี้ยที่ราว 57 bps ในการประชุม FOMC รอบเดือนธันวาคมนี้ 
ด้านผลการส ารวจของลูกค้าสถาบันจาก J.P.Morgan เผยให้เห็นว่านักลงทุนสถาบันมีสถานการณ์ถือครองพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ สุทธิท่ี 22% 

4. ตลาด Private Equity คึกคัก – Blackstone และ Apollo ปิดดีลซื้อเพ่ิม Blackstone ประกาศบรรลุข้อตกลงซื้อกิจการ Enverus แพลตฟอร์ม
การวิเคราะห์ข้อมูลด้านพลังงานด้วยมูลค่ารวมกว่า 6 พันล้านดอลลาร์ ครอบคลุมถึงข้อมูลกว่า 95% ของผู้ผลิตพลังงานในสหรัฐฯ ด้าน Apollo 
ประกาศลงทุนใน Stream Data Centers บริษัทสร้างและด าเนินการศูนย์ข้อมูลรายส าคัญของสหรัฐอเมริกา โดยถือเป็นครั้งแรกของบริษัทที่ลงทุน
ในกิจการโครงสร้างพื้นฐานด้านดิจิทัล

5. S&P Global ออกรายงานเตือน การผิดนัดช าระหนี้ใน Private Credit เพ่ิมขึ้นจนน่าตกใจ รายงานดังกล่าวระบุว่าอัตราการผิดนัดช าระหนี้ใน
ตลาด Private Credit ที่เลือกผิดนักช าระเป็นบางส่วนเทียบกับการผิดนัดช าระทั่วไป พุ่งเป็นอัตราส่วน 5 ต่อ 1 ในปีที่แล้ว ทั้งนี้ S&P Global 
ประเมินว่าอัตราการผิดนัดช าระหนี้ (รวม Selective Default หรือเลือกผิดนัดช าระหนี้บางชุด) อยู่ที่ราว 4% โดยหนึ่งในวิธีที่ใช้ในการเลี่ยงผิดนัด
ช าระหนี้คือการท า PIK หรือใช้การจ่ายสิ่งอื่นแทนเป็นการจ่ายเงิน ท าให้กระทบกับผลตอบแทนท่ีนักลงทุนได้รับ

ตลาดระวังการปรับฐานในไตรมาสนี้ ตัวเลขการจ้างงานของสหรัฐอเมริกาที่ออกมาแย่กว่าที่คาด 
ท าให้ตลาดประเมินภาพเศรษฐกิจของโลกใหม่อีกครั้งหนึ่ง หลังประเมินว่า FED จะเผชิญหน้ากับ
สถานการณ์ที่ยากล าบาก นั่นก็คือ การจ้างงานที่ต ่า และเงินเฟ้อที่มีโอกาสเพิ่มสูงขึ้นและค้างนาน 
เรายังคงมองว่า FED อาจลดดอกเบ้ียได้ไม่มากนักเมื่อเทียบกับตลาดเกิดใหม่ ยังคงมองบวกส าหรับ
สินทรัพย์เสี่ยงนอกสหรัฐอเมรกิา และตราสารหนี้ในตลาดเกดิใหม่ ส าหรับสหรัฐอเมริกาอาจมีความ
เสี่ยงที่จะเข้าสู่สภาวะ Recession แบบเบาบางได้ ก่อนที่จะฟื้นตัวกลับขึ้นมาอีกครั้งหนึ่ง โดยอาจมี
ความเสี่ยงจากการปรับฐานในระยะสั้นส าหรับไตรมาสนี้เกิดขึ้น

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ยอดการค้าของจีน โดยน าเข้าอยู่ที่ 1.3% YoY และส่งออกที่ 5.1% YoY, US 
Initial Jobless Claims ที่ 2.2 แสนต าแหน่ง

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

K-INDIA-A(A) 6 ลงทุนในตลาดหุ้นอินเดีย

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในบริษัทที่มีธุรกิจเกีย่วข้องกับการ
ส ารวจ พัฒนา และผลิตทองค าและโลหะเงิน

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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