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หุ้นสหรฐัฯ ปรบัตัวลดลงอีกครัง้ หลังตัวเลขเศรษฐกิจภาคบรกิารมปีัญหา
หุ้นกลุ่มเซมคิอนดักเตอรแ์ละบรกิารสุขภาพปรบัลง หลังก าแพงภาษีชปิและยาจะประกาศสปัดาห์หน้า

1. หุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงอีกครั้ง หลังตัวเลขเศรษฐกิจภาคบริการมีปัญหา ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ เมื่อคืนนี้ปิดปรับตัว -0.49% มาอยู่ที่ 
6,299.19 จุด ทั้งที่ในช่วงเปิดตลาด ตลาดยังยืนอยู่ในแดนบวก สาเหตุส าคัญมาจากตัวเลข ISM Manufacturing PMI หรือผลส ารวจผู้จัดการฝ่าย
จัดซื้อในภาคบริการ ท่ีเป็นตัวบอกกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีส าคัญ ออกมาที่ 50.1 หน่วย ส าหรับเดือนกรกฎาคม ลดลงจากเดือนที่แล้วที่ 50.8 หน่วย 
และน้อยกว่าท่ีตลาดคาด (51 หน่วย) ด้านตัวเลขดัชนีการจ้างงานท่ีออกมาพร้อมกันลดลงเหลือ 46.4 หน่วย แย่กว่าคาด (48 หน่วย) และบ่งช้ีว่าภาค
การจ้างงานก าลังหดตัวลง ท้ังนี้เศรษฐกิจสหรัฐฯ พ่ึงพาภาคบริการค่อนข้างมาก ท าให้ตัวเลขท่ีออกมาอ่อนแอสะท้อนถึงความอ่อนแอของเศรษฐกิจ

2. ทรัมป์กดดันอินเดีย ระบุจะประกาศก าแพงภาษีใหม่ภายในวันนี้ - ใกล้ตกลงกับจีนแบบชั่วคราวได้ ทรัมป์ออกมาระบุในการให้สัมภาษณ์กับ 
CNBC เมื่อคืนนี้ว่า เตรียมพร้อมขึ้นภาษีกับอินเดียเพิ่มขึ้นจากเดิมที่ 25% ภายใน 24 ช่ัวโมงนี้ โดยไม่พอใจท่ีอินเดียมีก าแพงทางการค้าสูง รวมถึงยัง
ซื้อน ้ามันจากรัสเซียซึ่งเป็นการสนับสนุนสงครามในยูเครนทางอ้อม ท าให้สงครามไม่จบลงโดยง่าย ด้านข้อตกลงการค้ากับจีนทรัมป์ระบุว่าข้อตกลง
ช่ัวคราวใกล้ความเป็นจริง และจะท าให้สหรัฐฯ กับจีน สามารถขยายกรอบระยะเวลาในการเจรจาเพื่อหาข้อตกลงท่ีถาวรได้ อย่างไรก็ตามทรัมป์ระบุ
ว่าการเดินทางไปจีนเพื่อตกลงการค้าอาจเป็นไปได้ยาก

3. ราคาหุ้นกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์และบริการสุขภาพปรับลง หลังก าแพงภาษีชิปและยาจะประกาศสัปดาห์หน้า ทรัมป์ระบุระหว่างการให้สัมภาษณ์
กับ CNBC เพิ่มเติมว่าเตรียมประกาศก าแพงภาษีส าหรับชิปและยาภายในสัปดาห์หน้านี้หากไม่มีการเลื่อน โดยยังไม่มีการระบุว่าจะเก็บท่ีเท่าใด ส่วน
ก าแพงภาษีส าหรับยาจะเริ่มต้นจากเล็กน้อย ก่อนที่จะไปจบที่ 250% ภายในหนึ่งถึงหนึ่งปีครึ่งหลังจากประกาศ เพื่อให้บริษัทยากลับมาผลิตยาใน
สหรัฐฯ อีกครั้งหนึ่ง ด้านดัชนี PHLX Semiconductor ส าหรับกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ลดลง -1.12% ส่วน S&P 500 Health Care Sector Index 
ส าหรับกลุ่มบริการสุขภาพปรับลดลง -0.39%

4. Super Micro คาดงบปีบัญชีหน้าออกมาอ่อนตัวลง – AMD เตือนยังมีความเสี่ยงจากส่งออกไปจีน หลังตลาดปิด Super Micro ผู้ผลิตเครื่อง
คอมพิวเตอร์แม่ข่าย (server) ประกาศปรับคาดการณก์ าไรของบรษิัททั้งปีบัญชีเหลือ 3.3 หมื่นล้านดอลลาร์ ส่วนงบไตรมาสล่าสุดก าไรสุทธิต่อหุ้นอยู่
ที่ 0.41 ดอลลาร์ น้อยกว่าที่ตลาดคาด ท าให้ราคาหุ้นของบริษัทนอกเวลาท าการปกติลดลงถึง 16% ด้าน AMD งบไตรมาสล่าสุดก าไรออกมาที่ 0.48 
ดอลลาร์ต่อหุ้น น้อยกว่าที่ตลาดคาดเล็กน้อย (0.49 ดอลลาร์) และยังตั้งคาดการณ์งบไตรมาสหน้าดี อย่างไรก็ตามชิปส าหรับตลาดจีน Instinct 
MI308 ยังไม่สามารถระบุยอดขายได้ เนื่องจากใบอนุญาตส่งออกยังไม่ได้รับอนุมัติ ท าให้ราคาหุ้นนอกเวลาท าการร่วงลงราว 5%

ตลาดระวังการปรับฐานในไตรมาสนี้ ตัวเลขการจ้างงานของสหรัฐอเมริกาที่ออกมาแย่กว่าที่คาด 
ท าให้ตลาดประเมินภาพเศรษฐกิจของโลกใหม่อีกครั้งหนึ่ง หลังประเมินว่า FED จะเผชิญหน้ากับ
สถานการณ์ที่ยากล าบาก นั่นก็คือ การจ้างงานที่ต ่า และเงินเฟ้อที่มีโอกาสเพิ่มสูงขึ้นและค้างนาน 
เรายังคงมองว่า FED อาจลดดอกเบ้ียได้ไม่มากนักเมื่อเทียบกับตลาดเกิดใหม่ ยังคงมองบวกส าหรับ
สินทรัพย์เสี่ยงนอกสหรัฐอเมรกิา และตราสารหนี้ในตลาดเกดิใหม่ ส าหรับสหรัฐอเมริกาอาจมีความ
เสี่ยงที่จะเข้าสู่สภาวะ Recession แบบเบาบางได้ ก่อนที่จะฟื้นตัวกลับขึ้นมาอีกครั้งหนึ่ง โดยอาจมี
ความเสี่ยงจากการปรับฐานในระยะสั้นส าหรับไตรมาสนี้เกิดขึ้น

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ตัวเลขค้าปลีกของสหภาพยุโรป ตลาดคาด 0.3% MoM/1.9% YoY

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

K-INDIA-A(A) 6 ลงทุนในตลาดหุ้นอินเดีย

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในบริษัทที่มีธุรกิจเกีย่วข้องกับการ
ส ารวจ พัฒนา และผลิตทองค าและโลหะเงิน

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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