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นกัลงทนุแห่ซื้อหุ้นสหรฐัฯ หลังปรบัตัวลดลงเมื่อวนัศุกร ์ด้านหลายบรษัิทเตือนระวงัปรบัฐาน
ทรมัปก์ดดันอินเดียให้เลิกซื้อน ้ามนัจากรสัเซยี พรอ้มขึน้ก าแพงภาษีอีกหากยงัไมห่ยุดซื้อ

1. นักลงทุนแห่ซ้ือหุ้นสหรัฐฯ หลังปรับตัวลดลงเมื่อวันศุกร์ แม้ตัวเลขเศรษฐกิจจะออกมามีปัญหา แต่ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ เมื่อคืนปิดปรับตัว 
+1.47% มาอยู่ที่ 6,329.94 จุด สาเหตุส าคัญมาจากนักลงทุนเข้าซื้อหุ้นสหรัฐฯ หลังจากปรับตัวลงแรงเมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา ประกอบกับตลาดเริ่ม
ตีความการลดดอกเบี้ยเป็นสัญญาณบวกมากขึ้น ด้านนักกลยุทธ์การลงทุนของหลายบริษัท เช่น Morgan Stanley, Evercore ISI ออกมาเตือนว่า 
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ อาจมีความเสี่ยงในการปรับฐานราว 10-15% ในไตรมาสนี้ ซึ่งจะท าให้ดัชนี S&P 500 ร่วงไปอยู่ในกรอบราว 5,400 – 5,700 จุด
จากเมื่อคืนนี้ ซึ่งหากปรับลดลงมาเป็นจังหวะที่นักลงทุนควรซื้อหุ้นเพิ่มเติม

2. ทรัมป์กดดันอินเดียให้เลิกซื้อน ้ำมันจำกรัสเซีย พร้อมขึ้นก ำแพงภำษีอีก ทรัมป์ออกมาระบุความเห็นดังกล่าวบนสื่อสังคมออนไลน์ของตนเอง 
กล่าวหาว่าอินเดียไม่ได้แค่ซื้อน ้ามันจากรัสเซียเพื่อใช้ในการบริโภคอย่างเดียว แต่ยังขายน ้ามันต่อไปยังที่อื่นด้วย และพ ร้อมที่จะขึ้นภาษีเพื่อบีบ
อินเดียอีกครั้ง โดยปัจจุบันอินเดียโดนภาษีอยู่ที่ 25% ด้านนายกรัฐมนตรีของอินเดียเรียกร้องให้ชาวอินเดียบริโภคสินค้าภายในประเทศ และส่ง
สัญญาณว่ายังคงซื้อน ้ามันจากรัสเซียอยู่เช่นเคย ทั้งนี้อินเดียถือเป็นสมาชิกก่อตั้งของกลุ่ม BRICS ที่สหรัฐฯ จับตามองมาโดยตลอดว่าพยายามลด
อ านาจของสหรัฐฯ ในตลาดโลก

3. Palantir รำยงำนงบออกมำดีเกินคำด รำคำหุ้นหลังตลำดปิดเพิ่มขึ้น 3% Palantir รายงานงบไตรมาส 2 ของปีนี้ออกมา โดยก าไรต่อหุ้นอยู่ที่ 
0.16 ดอลลาร์สหรัฐ ด้านรายได้อยู่ที่ 1 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ มากกว่าคาดของตลาดที่ประเมินไว้ (9.4 ร้อยล้านดอลลาร์) และถือเป็นไตรมาสแรก
ที่มีรายได้แตะ 1 พันล้านดอลลาร์ ก าไรเพิ่มขึ้น 48% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว ด้านบริษัทประเมินรายได้ทั้งปีอยู่ที่ 4.142 – 4.15 
พันล้านดอลลาร์ หลังจากประกาศงบ ราคาหุ้นของบริษัทนอกเวลาท าการปกติปรับเพิ่มขึ้น 3%

4. จีนยังควบคุมแร่โลหะหำยำกที่ใช้ในกำรผลิตอำวุธยุทโธปกรณ์ แม้จะผ่อนคลำยกำรส่งออกแล้ว หนังสือพิมพ์ The Wall Street Journal 
รายงานข่าวดังกล่าว โดยระบุว่าจีนยังคงควบคุมแร่ธาตุหายากโดยเฉพาะที่เกี่ยวข้องกับการผลิตอาวุธยุทโธปกรณ์ทางทหารอย่างเข้มงวด ท าให้ส่งผล
กระทบต่อผู้ผลิตหลายรายที่ต้องเลื่อนการส่งมอบสินค้าตามค าสั่งซื้อ และต้องจัดหาแร่ธาตุเหล่านี้ในราคาแพงขึ้น

5. Switzerland ประกำศพร้อมเจรจำกับทรัมป์ หลังเจอภำษี 39% ท่าทีของรัฐบาลสวิตเซอร์แลนด์มีขึ้นหลังโดนก าแพงภาษีสูงถึง 39% สูงที่สุดใน
บรรดาประเทศพัฒนาแล้ว และพร้อมท่ีจะเจรจากับสหรัฐฯ ก่อนเส้นตายวันท่ี 7 สิงหาคมนี้ ทั้งนี้สินค้าส่งออกที่ส าคัญนอกจากทองค า นาฬิกา แล้ว 
สวิตเซอร์แลนด์ยังส่งออกยาด้วยเช่นกัน และอาจกระทบกับ GDP ได้หากภาษีโดนจัดเก็บในอัตราที่สูง

ตลำดระวังกำรปรับฐำนในไตรมำสนี้ ตัวเลขการจ้างงานของสหรัฐอเมริกาที่ออกมาแย่กว่าที่คาด 
ท าให้ตลาดประเมินภาพเศรษฐกิจของโลกใหม่อีกครั้งหนึ่ง หลังประเมินว่า FED จะเผชิญหน้ากับ
สถานการณ์ที่ยากล าบาก นั่นก็คือ การจ้างงานที่ต ่า และเงินเฟ้อที่มีโอกาสเพิ่มสงูขึ้นและค้างนาน 
เรายังคงมองว่า FED อาจลดดอกเบ้ียได้ไม่มากนักเมื่อเทียบกับตลาดเกิดใหม่ ยังคงมองบวกส าหรับ
สินทรัพย์เสี่ยงนอกสหรัฐอเมรกิา และตราสารหนี้ในตลาดเกดิใหม่ ส าหรับสหรัฐอเมริกาอาจมีความ
เสี่ยงที่จะเข้าสู่สภาวะ Recession แบบเบาบางได้ ก่อนที่จะฟื้นตัวกลับขึ้นมาอีกครั้งหนึ่ง โดยอาจมี
ความเสี่ยงจากการปรับฐานในระยะสั้นส าหรับไตรมาสนี้เกิดขึ้น

ปัจจัยท่ีต้องติดตำม Caixin Manufacturing PMI เดือนกรกฎาคม ตลาดประเมิน 51 หน่วย, ยอด
การค้าของสหรัฐฯ และ ISM Manufacturing PMI เดือนกรกฎาคม เพิ่มขึ้นเป็น 51 หน่วย

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ควำมเสี่ยง รำยละเอียดเบื้องต้น

K-INDIA-A(A) 6 ลงทุนในตลาดหุ้นอินเดีย

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในบริษัทที่มีธุรกิจเกีย่วข้องกับการ
ส ารวจ พัฒนา และผลิตทองค าและโลหะเงิน

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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