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ความคืบหน้าก าแพงภาษีโค้งสดุท้าย: ไทยโดน 19% เริม่ใชจ้รงิวนัน้ี, ศาลเลื่อนค าพพิากษา
ตัวเลข Core PCE เรง่ตัวขึน้ตามคาด ตลาดคาด FED อาจลดดอกเบีย้ได้ยาก

1. ความคืบหน้าก าแพงภาษีโค้งสุดท้าย: ไทยโดน 19% เร่ิมใช้จริงวันนี้, ศาลเลื่อนค าพิพากษา เมื่อเช้านี้ทรัมป์ลงนามประกาศก าแพงภาษีสุดท้าย
ก่อนใช้จริงเที่ยงวันนี้ตามเวลาไทย โดยไทยถูกเรียกเก็บภาษีที่ 19% และส าหรับสินค้าที่ถูกส่งมาจากที่อื่น (transshipment) เพิ่มไปอีก 40% และ
ค่าปรับอื่นๆ ตามที่กรมศุลกากรสหรัฐฯ เห็นควรต้องเก็บ ส่วนแคนาดาโดนปรับเพิ่มเป็น 30% และสวิตเซอร์แลนด์ที่ 39% ด้านศาลอุทธรณ์ประกาศ
เลื่อนการประกาศค าตัดสินเกี่ยวกับก าแพงภาษีออกไป หลังรับฟังค าเสนอของทั้งสองฝ่ายและยังไม่มีความเห็นเป็นที่สิ้นสุด เท่ ากับว่าก าแพงภาษี
ทั้งหมดจะถูกใช้จริง ด้านเม็กซิโกจะถูกเลื่อนก าแพงภาษีออกไปอีก 90 วัน หลังจากการเจรจาของประธานาธิบดีทั้งสองฝ่ายออกมาในทางบวก ทั้งนี้
เม็กซิโกมีข้อตกลง USMCA อยู่แล้ว การเจรจาในส่วนน้ีครอบคลุมไปถึงสินค้าท่ีไม่ได้อยู่ภายในข้อตกลงดังกล่าว

2. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ เร่ิมกังวลก าแพงภาษี ปิดในแดนลบ เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ ปิดตลาดอยู่ที่ 6,339.39 จุด ปรับตัวลดลง 0.37% จาก
ปัจจัยความกังวลเรื่องก าแพงภาษีการค้า แม้งบของบริษัทต่างๆ จะออกมาดีกว่าที่คาด และกระแสด้าน AI หรือปัญญาประดิษฐ์จะเป็นปัจจัยบวกก็
ตาม ด้านดัชนีค่าเงินดอลลาร์แข็งค่าขึ้นเล็กน้อย 0.22% ไปยืนอยู่ที่ 100.03 จุด ท าให้ค่าเงินดอลลาร์กลับมายืนที่ 100 จุด เป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ช่วง
ปลายเดือนพฤษภาคมที่ผ่านมา

3. Apple รายได้ออกมาดี ส่วน Amazon ผิดหวังจากคาดการณ์ หลังตลาดปิดมีการประกาศตัวเลขผลประกอบการของ Apple และ Amazon 
ออกมา โดย Apple ท าผลงานได้มากกว่าที่ตลาดคาด รายได้อยู่ที่ 9.404 หมื่นล้านดอลลาร์ ก าไรต่อหุ้นที่ 1.57 ดอลลาร์ต่อหุ้น ส่วนหนึ่งมาจาก
ยอดขาย iPhone ที่เติบโตถึง 13% YoY ด้าน Tim Cook ซีอโีอระบุว่าพร้อมเปิดกว้างซื้อกิจการบรษิัทด้าน AI อื่นๆ เพิ่ม ส่วน Amazon ท ารายได้ที่ 
1.677 แสนล้านดอลลาร์ ก าไรต่อหุ้นที่ 1.68 ดอลลาร์ สูงกว่าท่ีตลาดคาดเช่นกัน แต่ตลาดตอบรับในทางลบหลังคาดการณ์ก าไรจากการด าเนินงาน
ปกติไตรมาส 3 ปีนี้ลดลง จากยอดขาย AWS ที่เริ่มชะลอตัว และค่าใช้จ่ายด้านพนักงานและด าเนินงานท่ีเพิ่มขึ้น

4. ตัวเลข Core PCE เร่งตัวขึ้นตามคาด - ตลาดคาด FED อาจลดดอกเบี้ยได้ยาก เมื่อคืนนี้ส านักงานวิเคราะห์เศรษฐกิจของสหรัฐฯ ประกาศตัวเลข 
Core PCE ของสหรัฐฯ ซึ่งเป็นตัวเลขเงินเฟ้อที่ FED ใช้ในการพิจารณานโยบายดอกเบี้ยที่ส าคัญ ปรากฏว่าออกมาเร่งตัวขึ้นตามที่ตลาดคาด โดยอยูท่ี่ 
0.3% MoM/2.8% YoY ท าให้ตลาดประเมินแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยแล้วพบว่าอาจลดดอกเบี้ยได้ยาก ขณะที่ยอดการใช้จ่ายบริโภคส่วนบุคคลอยู่ที่ 
0.3% MoM ส าหรับเดือนมิถุนายน แทบไม่มีการเพิ่มขึ้น ส่วนผู้ขอรับสวัสดิการคนว่างงานครั้งแรกอยู่ที่ 2.18 แสนราย ต ่ากว่าคาด ทั้งนี้ GDP ของ
สหรัฐฯ ไตรมาส 2 ปี 2025 ที่ประกาศเมื่อสองวันท่ีแล้วจะอยู่ท่ี 3.0% จากการลดลงของการน าเข้าจ านวนมากในช่วงไตรมาสแรก

ตลาดรับแรงกระแทกจากก าแพงภาษี แม้ตัวเลขผลประกอบการออกมาดี และตัวเลขเศรษฐกิจจะเป็นไป
ตามคาดส าหรับตลาดสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามตลาดกลับมาให้ความสนใจกับก าแพงภาษีที่จะเริ่มใช้ จริงใน
วันนี้อย่างเป็นทางการ ซึ่งในกรณีของไทยแม้ตัวเลขจะลดลงจากเดิมที่ 36% เหลือ 19% และภาษสีินค้าที่
เป็น Transshipment จะอยู่ที่ 40% ก็ตาม ไม่ได้แปลว่าไทยจะไม่ได้รับผลกระทบ และไม่ได้แปลว่าเงิน
เฟ้อสหรัฐฯ ไม่มีความเสี่ยงที่จะเร่งตัวขึ้น เรายังประเมินว่าอัตราดอกเบ้ียสหรัฐฯ จะยังไม่ลดโดยง่าย และ
ในระยะสั้นอย่างน้อยจนถงึอาทติย์หน้า ตลาดจะกังวลกับปัจจัยสงครามการค้าที่กลับมาอยู่ในโฟกัสอีกครั้ง
หนึ่ง นักลงทุนควรลดความเสี่ยงในระยะนี้ โดยเน้นภูมิภาคที่โดนก าแพงภาษีต ่าและมีความเสถียร เช่น 
ยุโรป หรือในตราสารหนี้ตลาดก าลังพัฒนาที่เส้นทางการลดดอกเบี้ยนั้นชัดเจนกว่า ปัจจัยที่ต้องติดตาม
Non-Farm Payroll ตลาดประเมิน 1.1 แสนราย, ISM Non-manufacturing PMI ของสหรัฐฯ ตลาด
ประเมิน 49.4 หน่วยจาก 49 เดือนมิถุนายน, Caixin Manufacturing PMI คาด 50.8 จาก 50.4 หน่วย 

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

K-INDIA-A(A) 6 ลงทุนในตลาดหุ้นอินเดีย

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในบริษัทที่มีธุรกิจเกีย่วข้องกับการ
ส ารวจ พัฒนา และผลิตทองค าและโลหะเงิน

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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