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หุ้นสหรฐัฯ ถกูเทขาย หลังตลาดกังวลมูลค่าท่ีสงู สถานการณ์เศรษฐกิจท่ียงัไมช่ดัเจน
หุ้นไทยปดิบวก หลังชายแดนเริม่กลับเขา้สู่ภาวะปกติ ลุ้นขอ้ตกลงการค้าใหม่

1. หุ้นไทยปิดบวก หลังชายแดนเร่ิมกลับเข้าสู่ภาวะปกติ ลุ้นข้อตกลงการค้าใหม่ เมื่อวานนี้ดัชนีตลาดหลักทรัพย์ไทยปิดตลาดปรับตัวขึ้น 16.53 จุด 
หรือ 1.36% ไปอยู่ที่ 1,233.68 จุด มูลค่าซื้อขายที่ 5.132 หมื่นล้านบาท สาเหตุส าคัญมาจากสถานการณ์ชายแดนไทย-กัมพูชา กลับเข้าสู่สภาวะ
ปกติหลังประกาศข้อตกลงหยุดยิงจากท้ังสองฝ่าย ที่ตามมาด้วยความคาดหวังว่าสหรัฐอเมริกาจะบรรลขุ้อตกลงการค้ากับไทย หลังจากประธานาธิบดี
ทรัมป์ใช้เงื่อนไขสถานการณค์วามไม่สงบริมชายแดนเป็นข้อต่อรองในการเจรจา โดยระบุว่าหากไทยและกัมพูชายังสู้รบอยู่ จะไม่รับพิจารณาข้อเสนอ
การค้าของทั้งสองประเทศ

2. หุ้นสหรัฐฯ ถูกเทขาย หลังตลาดกังวลมูลค่าที่สูง สถานการณ์เศรษฐกิจที่ยังไม่ชัดเจน ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ เมื่อคืนนี้ปดิตลาดปรับตัวลดลง 
-0.30% ไปอยู่ที่ 6,370.86 จุด ปัจจัยส าคัญมาจากความกังวลเรื่องของมูลค่าหุ้นที่ยืนในระดับสูงเป็นหลัก ประกอบกับตัวเลขเศรษฐกิจออกมาที่ยังไม่
ชัดเจนว่าเศรษฐกิจอเมริกาก าลังอยู่ในสภาวะใด โดยตัวเลขต าแหน่งงานว่าง (JOLTs) เดือนมิถุนายนออกมาที่ 7.44 ล้านต าแหน่ง ลดลงจากเดือนที่
แล้ว 7.71 ล้านต าแหน่ง ส่วนผลส ารวจความมั่นใจของผู้บริโภคสหรัฐฯ ออกมาที่ 97.2 หน่วย มากกว่าคาดของตลาดที่ 96 หน่วย

3. สหรัฐฯ และจีน จบการเจรจาที่สวีเดน โดยไม่มีดีลการค้าเกิดขึ้น เมื่อคืนนี้มีการแถลงข่าวโดยรัฐมนตรีคลังและคณะเจรจาของสหรัฐอเมริกาที่
สวีเดน ระบุว่าผลการเจรจาระหว่างสหรัฐอเมริกาและจีนไม่มีความคืบหน้าแต่ประการใด และระบุเพิ่มเติมว่าการขยายระยะเวลาผ่อนปรนสงคราม
การค้าเพิ่มออกไปอีก 90 วันท่ีเจ้าหน้าท่ีทางการจีนระบุกับสื่อมวลชนนั้น ยังไม่ได้รับความเห็นชอบจากทางประธานาธิบดีทรัมป์แต่ประการใด จึงยัง
ไม่สามารถระบุได้ว่าจะเกิดขึ้นจริงหรือไม่ ด้านทรัมป์ให้สัมภาษณ์ระหว่างอยู่บนเครื่องบิน Air Force One ว่าอินเดียอาจเจอก าแพงภาษีที่ 20-25% 
ขึ้นอยู่กับการเจรจาในขั้นตอนสุดท้าย

4. Novo Nordisk ประกาศแต่งต้ังซีอโีอคนใหม่ เตือนยอดขายหดหัว ราคาหุ้นร่วง เมื่อคืนนี้ราคาหุ้นของ Novo Nordisk บริษัทผลิตยาเบาหวาน
และลดความอ้วนรายใหญ่ของโลกลดลงถึง 30% ระหว่างชั่วโมงการซื้อขาย หลังจากตลาดผิดหวังกับข่าวแต่งตั้งซีอีโอคนใหม่ Maziar Mike
Doustdar ที่เป็นคนในของบริษัทแทนที่จะเป็นคนภายนอก นอกจากน้ันยังปรับลดยอดขายของบริษัทในปีน้ีลงเหลือ 8-14% จากเดิมที่ 21-24%

5. IMF ปรับคาดการณ์ GDP โลกใหม่ หลังสงครามการค้าค่อยๆ ชัดเจน โดยปรับประมาณการ GDP ของโลกอยู่ที่ 3.0% ภายในสิ้นปีนี้ และ 3.1% 
ในปีหน้า ส่วน GDP สหรัฐฯ ปีนี้คาดอยู่ที ่ 1.9% และ 2.0% ในปีหน้า ปัจจัยส าคัญมาจากสงครามการค้าที่ค่อยๆ ชัดเจนขึ้น ทั้งนี้ หัวหน้านัก
เศรษฐศาสตร์ของ IMF ช้ีว่าแม้ผลกระทบจะน้อยกว่าที่คาดไว้ในตอนแรก แต่ก็ยังส าคัญอยู่เนื่องจากเศรษฐกิจโลกชะลอตัวอย่างมีนัยส าคัญ

ตลาดเฝ้ารอตัวเลขส าคัญปลายสัปดาห์ ปลายสัปดาห์นี้จะมีทั้งการประกาศผลประกอบการของ
บริษัทในสหรัฐฯ การประชุม FOMC รวมถึงประกาศตัวเลขส าคัญอย่างเช่น Core PCE และ Non-
farm Payroll ซ่ึงเราประเมินว่าตัวเลข NFP จะเป็นตัวเลขที่ส าคัญที่สุด เนื่องจากหากตัวเลขออกมา
น้อยกว่าที่ตลาดคาดจะเป็นขา่วร้ายที่ถกูแปลความเป็นข่าวดี เพราะจะท าให้การประชุม FOMC รอบ
หน้ามีความเป็นได้ที่จะลดดอกเบี้ยมากขึ้น จากความอ่อนแอของภาคการจ้างงานของสหรัฐฯ เ รา
ยังคงเชื่อว่าตลาดสหรัฐฯ จะยังเป็นตลาดที่ท าผลงานได้ดีในปีนี้จากผลประกอบการของบริษัทต่างๆ 
ที่ออกมาดูดีกว่าคาดในช่วงอาทิตย์ที่ผ่านมา

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม GDP ของสหภาพยุโรป ตลาดประเมิน 0.1% QoQ/1.2% YoY และการประชุม
FOMC ตลาดประเมินคงอัตราดอกเบ้ียไว้ที่ระดับปัจจุบัน 4.25 – 4.50%

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

K-INDIA-A(A) 6 ลงทุนในตลาดหุ้นอินเดีย

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในบริษัทที่มีธุรกิจเกีย่วข้องกับการ
ส ารวจ พัฒนา และผลิตทองค าและโลหะเงิน

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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