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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ตอบรบัท่าที FED หลังประชุม FOMC เปน็ลบ สว่นดอลลารแ์ขง็ค่า
ทรมัปร์ะบุเก็บภาษีอินเดีย 25%, เก็บภาษีเกาหลีใต้ 15%, ยกเลิกภาษี 50% ส าหรบัแรโ่ลหะทองแดง

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ตอบรับท่าที FED หลังประชุม FOMC เป็นลบ เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง 0.12% มาอยู่ที่ 6,362.90 จุด 
สาเหตุส าคัญมาจากปฏิกิริยาของตลาดหลังจากการประชุม FOMC ที่คงอัตราดอกเบี้ยเอาไว้ โดย Jerome Powell ประธาน FED แถลงว่า
คณะกรรมการ FOMC ยังมองไม่เห็นความเป็นไปได้ของการลดดอกเบี้ย เนื่องจากสถานการณ์ยังมีความไม่แน่นอน และเงินเฟ้อเริ่มมีการเร่งตัวขึ้นอีก
ครั้งหนึ่งจากสถานการณ์ของสงครามการค้า ด้าน CME FedWatch รายงานว่าตลาดประเมินเดือนกันยายน FED จะคงอัตราดอกเบี้ยเอาไว้ที่กรอบ
ปัจจุบัน (4.25-4.50%) ด้วยความเป็นไปได้ที่ 53.5% ส่วนดัชนีค่าเงินดอลลาร์ ผ(DXY) แข็งค่าขึ้น +0.91% ไปอยู่ที่ 99.79 จุด

2. ทรัมป์ระบุเก็บภาษีอินเดีย 25%, เก็บภาษีเกาหลีใต้ 15% โค้งสุดท้ายส าหรับก าแพงภาษีการค้าก่อนบังคับใช้จริงในวันพรุ่งนี้  โดยทรัมป์ออกมา
ระบุว่าอินเดียจะโดนเก็บภาษีที่ 25% เริ่มต้น 1 สิงหาคมเป็นต้นไป แม้การเจรจาจะยังด าเนินอยู่ก็ตาม ทรัมป์ระบุว่าภาษีน าเข้ าของอินเดียและ
กฎเกณฑ์ของอินเดียถือว่าสูง นอกจากน้ันยังซื้อพลังงานและอาวุธจากรัสเซียอีกด้วย ด้านเกาหลีใต้โดนภาษี 15% แลกกับการไม่เก็บภาษีสินค้าจาก
สหรัฐฯ ซื้อก๊าซธรรมชาติเหลวจากสหรัฐฯ และสัญญาว่าจะลงทุนในสหรัฐอเมริกาอีก 3.5 แสนล้านดอลลาร์ โดยการลงทุนเหล่านี้จะอยู่ภายใต้
ทิศทางที่ก ากับโดยรัฐบาลสหรัฐฯ

3. สหรัฐฯ ประกาศยกเลิกกฎ De Minimis มีผลใช้กับพัสดุจากทุกประเทศ การยกเลิกกฎดังกล่าวจะท าให้สินค้าที่มีมูลค่าต ่ากว่า 800 ดอลลาร์ที่
ส่งผ่านไปรษณีย์และแต่เดิมได้รบัการยกเว้นภาษี (เรียกกฎนี้ว่า De Minimis) ถูกเรียกเก็บภาษีตั้งแต่ดอลลารแ์รก โดยจะมีผลตั้งแต่วันท่ี 29 สิงหาคม
นี้เป็นต้นไป ท้ังนี้แต่เดิมกฎดังกล่าวถูกยกเลิกส าหรับพัสดุที่ส่งมาจากจีนและฮ่องกง แต่การประกาศยกเลิกกฎดังกล่าวจะกระทบกับทุกประเทศที่ส่ง
พัสดุเข้าสหรัฐอเมริกา สาเหตุส าคัญมาจากสหรฐัฯ ระบุว่าบริษัทจีนใช้ช่องโหว่นี้ในการส่งสินค้าราคาถูกมากเข้ามาในตลาด และต้องการปิดช่องโหว่นี้

4. ราคาทองแดงร่วงหนัก หลังรัฐบาลสหรัฐฯ ประกาศยกเลิกก าแพงภาษีแร่ทองแดง เมื่อคืนนี้ราคาทองแดงในตลาดสหรัฐฯ ร่วงลงอย่างหนักถึง 
20% ท าให้ราคาทองแดงในสหรัฐฯ ที่เคยแพงกว่าในตลาดลอนดอนถึง 28% ร่วงลงเหลือเพียง 4% จากสาเหตุส าคัญคือการยกเลิกก าแพงภาษีแร่
ทองแดงท่ีถลุงแล้ว 50% ที่เคยประกาศไปก่อนหน้านี้ เหลือเพียงผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูป เช่น สายไฟฟ้า ท่อ เป็นต้น 

5. ผลประกอบการบริษัทใหญ่สหรัฐฯ ออกมาดีต่อเนื่อง โดย Microsoft ประกาศรายได้ที่ 7.644 หมื่นล้านดอลลาร์ เพิ่มขึ้นถึง 18% YoY ก าไรต่อหุ้น
ที่ 3.65 ดอลลาร์ต่อหุ้น สูงกว่าที่ตลาดคาดทั้งสองกรณี ด้าน Meta รายงานรายได้อยู่ที่ 4.752 หมื่นล้านดอลลาร์ ก าไรต่อหุ้นที่ 7.14 ดอลลาร์ต่อหุ้น 
โดยพรุ่งน้ีเช้าตรู่ตามเวลาไทยจะมีการประกาศงบเพิ่มเติมส าหรับยักษ์ใหญ่อย่าง Apple และ Amazon

ตลาดเฝ้ารอตัวเลขส าคัญปลายสัปดาห์ ปลายสัปดาห์นี้จะมีทั้งการประกาศผลประกอบการของบริษัทใน
สหรัฐฯ การประชุม FOMC รวมถึงประกาศตัวเลขส าคัญอย่างเช่น Core PCE และ Non-farm Payroll 
ซ่ึงเราประเมินว่าตัวเลข NFP จะเป็นตัวเลขที่ส าคัญที่สุด เนื่องจากหากตัวเลขออกมาน้อยกว่าที่ตลาดคาด
จะเป็นข่าวรา้ยที่ถูกแปลความเป็นขา่วด ีเพราะจะท าให้การประชุม FOMC รอบหน้ามีความเป็นได้ที่จะลด
ดอกเบ้ียมากขึ้น จากความอ่อนแอของภาคการจา้งงานของสหรัฐฯ เรายังคงเชื่อว่าตลาดสหรัฐฯ จะยังเป็น
ตลาดที่ท าผลงานได้ดีในปีนี้จากผลประกอบการของบริษัทต่างๆ ที่ออกมาดูดีกว่าคาดในช่วงอาทิตย์ที่ผ่าน
มา ปัจจัยท่ีต้องติดตาม การตัดสินของศาลอุทธรณ์ของสหรัฐฯ ประเด็นค าสั่งขึ้นก าแพงภาษีของทรัมป์, 
ตัวเลข PMI ของจีน ตลาดประเมินกลับมาขยายตัวอีกครั้งที่ 50.2 หน่วย จาก 49.7 หน่วย, การประชุม 
BoJ ตลาดประเมินคงอัตราดอกเบ้ียที่ 0.50%, ตัวเลข Core PCE สหรัฐฯ ตลาดคาด 0.3% MoM/2.8% 
YoY และผู้ขอรับสวัสดิการคนว่างงานครั้งแรกที่ 2.19 แสนราย

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

K-INDIA-A(A) 6 ลงทุนในตลาดหุ้นอินเดีย

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในบริษัทที่มีธุรกิจเกีย่วข้องกับการ
ส ารวจ พัฒนา และผลิตทองค าและโลหะเงิน

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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