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หุ้นสหรฐัฯ พุง่แรง หลังมขีา่วการเจรจากับยุโรปใกล้บรรลผุลท่ี 15%
หุ้นกลุ่มบรกิารสขุภาพมูลค่าถกูท่ีสุดในรอบหลายสบิป ีแต่ยงัเผชญิหน้าความไมแ่น่นอน

1. หุ้นสหรัฐฯ พุ่งแรง หลังมีข่าวการเจรจากับยุโรปใกล้บรรลุผล เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปิดปรับตัวเพิ่มขึ้นไปอยู่ที่ 6,358.91 จุด เพิ่มขึ้น 0.78% 
โดยตอบรับข่าวดีนอกเหนือจากผลประกอบการไตรมาส 2/2025 ที่ดี เช่น GE Verona, RTX, Alphabet แล้ว ยังมีปัจจัยหนุนจากการใกล้บรรลุผล
การเจรจาการค้ากับสหภาพยุโรป โดยสหรัฐฯ จะให้ก าแพงภาษีสหภาพยุโรปที่ 15% และสินค้าบางรายการจะมีโควตาภาษีให้ ทั้งนี้เหลือแต่ขั้นตอน
สุดท้ายที่รออนุมัติจากประธานาธิบดีทรัมป์ ท้ังนี้ทรัมป์ระบุระหว่างการขึ้นเวทีงานประชุม AI ที่สหรัฐฯ ว่าก าแพงภาษีจะวิง่อยู่ในกรอบ 15 – 50%

2. หุ้นกลุ่มบริการสุขภาพมูลค่าถูกที่สุดในรอบหลายสิบปี แต่ยังเผชิญหน้าความไม่แน่นอน ส านักข่าว Reuters ระบุว่ามูลค่าหุ้นของกลุ่มบริการ
สุขภาพมีราคาถูกที่สุดในรอบหลายสิบปี โดยปัจจุบันกลุ่มนี้ซื้อขายในราคาเทียบต่อรายได้ในอนาคต 12 เดือนที่ 15.9 เท่า ต ่ากว่าค่าระยะยาวของ
กลุ่มที่ 11% และต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของหุ้นโลก 20% อย่างไรก็ตามปัจจัยความไม่แน่นอนในนโยบายของสหรัฐฯ เช่น การตั้งก าแพงภาษี 200% ส าหรับ
ยาจากต่างประเทศ และนโยบายของกระทรวงสาธารณสุขสหรัฐฯ ท่ีไม่สมเหตุสมผลโดยเฉพาะในประเด็นวัคซีนท่ีมีการเปลี่ยนค าแนะน า คือประเด็น
ส าคัญที่กดดันมูลค่าหุ้นกลุ่มนี้

3. Goldman Sachs ประเมินก าแพงภาษีสหรัฐฯ โดยรวมจะขึ้นแตะระดับ 10-15% ก าแพงภาษีที่ข้ึนดังกล่าวจะกระทบกับเงินเฟ้อและศักยภาพใน
การเติบโตทางเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกา ประเมินว่าจะกระทบกับเงินเฟ้อที่แท้จริงโดยรวมที่จะเร่งตัวขึ้น 1.7% ภายใน 2-3 ปีนี้ ซึ่งจะเริ่มเห็นได้
ชัดเจนภายในเดือนที่ 4 หลังการประกาศขึ้นก าแพงภาษี และมองว่า GDP สหรัฐฯ ปีนี้จะเติบโตที่ 1.0% ทั้งนี้ยังคาดการณ์เพิ่มว่าก าแพงภาษียาจะ
ถูกเลื่อนออกไปหลังการเลือกตั้งกลางวาระที่จะเกิดขึ้นในช่วงปีหน้า รวมถึงอาจประกาศก าแพงภาษีกับรถกระบะและเครื่องบินเพิ่มเติมในปีหน้าด้วย

4. Alphabet งบออกมาดีกว่าคาด ประกาศลงทุนเพ่ิมเติมด้าน AI โดยยอดขายรวมไตรมาส 2 ตามปีปฏิทินอยู่ที่ 8.17 หมื่นล้านดอลลาร์ มากกว่าที่
ตลาดประเมิน (7.96 หมื่นล้าน) สาเหตุส าคัญมาจากยอดขายที่เกี่ยวข้องกับ AI ที่เพิ่มสูงขึ้นอย่างมาก โดยบริษัทประกาศจะลงทุนเพิ่มขึ้นถึง 8.5 
หมื่นล้านดอลลาร์ในปีงบประมาณของบริษัทปีนี้ มากกว่าที่ตลาดคาดถึง 1 หมื่นล้านดอลลาร์ โดยระบุว่าการลงทุนเพิ่มช่วยท าให้บริษัทรักษา
สถานะการแข่งขันเอาไว้ได้

5. งบ Tesla ออกมาแย่ — Elon Musk เตือนบริษัทก าลังล าบาก โดยรายได้ของบริษัทอยู่ที่ 2.25 หมื่นล้านดอลลาร์ ลดลงถึง 12% เมื่อเทียบกับ
ช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้ว คิดเป็นก าไรต่อหุ้นในไตรมาสนี้เพียง 40 เซนต์เท่านั้น สาเหตุส าคัญมาจากยอดขายรถที่ลดลง การถูกตัดการสนับสนุนจาก
ภาครัฐ และส่วนแบ่งการตลาดที่ลดลง ท้ังนี้ Elon Musk ออกมาเตือนว่าไตรมาสถัดๆ ไปหลังจากนี้ถือว่ายากล าบากกับบริษัท

ดอกเบี้ยสหรัฐฯ ไม่ลงง่ายๆ แม้ Christopher Waller หนึ่งในผู้ว่าการของ FED ออกมาระบุว่าถึง
เวลาที่ในการประชุม FOMC เดือนนี้จะตอ้งปรับลดดอกเบี้ยแล้ว อย่างไรก็ตามตัวเลขเงินเฟอ้ที่เริม่เรง่
ตัวขึ้น บ่งชี้ถึงผลของก าแพงภาษีที่เริ ่มสะท้อนในเงินเฟ้อแล้ว ประเมินแล้วมองว่าอั ตราดอกเบี้ย
นโยบายสหรัฐฯ มีโอกาสค้างสูง ยกเว้นจะเกิดเหตุตัวเลขจ้างงานที่ลดลงมากกว่าคาดที่เป็นปัจจัย
ส าคัญท าให้ FED อาจต้องลดดอกเบ้ียลง เรายังคงมองตราสารหนี้โลกในระยะสั้นเป็นส าคัญและให้
โฟกัสกับตราสารหนี้ในตลาดเกิดใหม่เป็นพิเศษ เนื่องจากดอกเบ้ียมีโอกาสลงได้มากกว่า

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ประกาศตัวเลข PMI ในหลายประเทศ เช่น เยอรมนี คาด Manufacturing PMI 
ที่ 49.5 หน่วย, ยุโรป Manufacturing PMI ที่ 49.9 หน่วย, การประชุมดอกเบี้ยของ ECB ประเมิน
คงอัตราดอกเบ้ีย, ยอดผู้ขอรับสวัสดิการคนว่างงานครั้งแรก 2.25 แสนราย เพิ่มเล็กน้อย

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุ่มเทคโนโลยีพลังงาน
นิวเคลียร์และยูเรเนียมทั่วโลก

K-INDIA-A(A) 6 ลงทุนในตลาดหุ้นอินเดีย

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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