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ทรมัปป์ระกาศก าแพงภาษีใหมส่ าหรบัอินโดนีเซยีท่ี 16% ระบุเพิม่เจรจาอินเดียใชก้รอบเดียวกัน
ธนาคารใหญ่สหรฐัฯ ประกาศงบออกมาดีกวา่คาด แต่ตลาดหุ้นไมต่อบรบัจากความกังวลดอกเบีย้

1. ทรัมป์ประกาศก าแพงภาษีใหม่ส าหรับอินโดนีเซียท่ี 16% ก ำแพงภำษีดังกล่ำวเกิดขึ้นหลังจำกกำรเจรจำที่มีมำอย่ำงต่อเนื่อง ท ำให้ก ำแพงภำษีของ
อินโดนีเซียลดลงเหลืออัตรำดังกล่ำว จำกเดิมที่ 32% โดยข้อแลกเปลี่ยนนอกจำกสินค้ำจำกสหรัฐอเมริกำจะเข้ำสู่ตลำดของอินโดนีเซียด้วยก ำแพง
ภำษีที่ 0% แล้ว อินโดนีเซียตกลงที่จะซื้อเครื่องบินพำณิชย์ของโบอิ้งแบบ Boeing 777 จ ำนวน 50 ล ำ และน ำเข้ำสินค้ำจำกสหรัฐฯ ทั้งสินค้ำ
กำรเกษตรและพลังงำนรวมกันว่ำ 1.95 หมื่นล้ำนดอลลำร์ ท้ังนี้ทรัมป์ระบุว่ำกำรเจรจำของอินเดียจะด ำเนินไปในลักษณะเดียวกันด้วย

2. เงินเฟ้อสหรัฐฯ ออกมาตามคาด, ส่งออกจีนหนุนดัน GDP ไตรมาส 2 โต เมื่อวำนนี้มีกำรประกำศตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ ออกมำ โดยเงินเฟ้อทั่วไป
อยู่ท่ี 0.3% MoM/2.7% YoY ส ำหรับเงินเฟ้อทั่วไป และ 0.2% MoM/2.9% YoY ส ำหรับเงินเฟ้อที่แท้จริง ซึ่งเป็นไปตำมคำดยกเว้นเงินเฟ้อทั่วไป
ระดับปีต่อปีที่สูงกว่ำคำดเล็กน้อย สำเหตุมำจำกไส้ในที่มีรำคำรถยนต์ที่ลดลงกดไว้ แต่รำคำของเล่น ของตกแต่งบ้ำน และอุปกรณ์กีฬำพุ่งสูงขึ้นเร็ว
ที่สุดในรอบ 2-3 ปี บ่งชี้ว่ำก ำแพงภำษีเริ่มมีผลกระทบแล้ว ด้ำนจีน GDP ไตรมำส 2 อยู่ที่ 5.2% YoY โตต ่ำกว่ำคำดเล็กน้อย สำเหตุมำจำกกำร
ส่งออกท่ีสูงมำก เนื่องจำกเร่งส่งออกก่อนประกำศก ำแพงภำษี

3. ธนาคารใหญ่สหรัฐฯ ประกาศงบออกมาดีกว่าคาด แต่ตลาดหุ้นไม่ตอบรับจากความกังวลดอกเบี้ย เมื่อคืนนี้มีกำรประกำศงบธนำคำรใหญ่ของ
สหรัฐฯ ออกมำท้ัง JPMorgan, Citi และ Wells Fargo ซึ่งงบดีกว่ำคำดของตลำด อีกท้ังยังมีข่ำวดีเรื่องของ Nvidia กลับไปส่งชิปให้จีนได้อีกครั้งหน่ึง 
อย่ำงไรก็ตำมตลำดหุ้นสหรัฐฯ กลับไม่ตอบรับปัจจัยดังกล่ำว โดยยังคงกังวลกับกำรลดดอกเบี้ยของ FED ที่ประเมินว่ำอำจลดดอกเบี้ยช้ำจำกปัจจัย
เงินเฟ้อค้ำงในระดับสูง โดยดัชนี S&P 500 เมื่อคืนนี้ปิดปรับตัว -0.40% มำอยู่ที่ 6,243.76 จุด 

4. DeepSeek กระแสตก หลังโมเดลปัญญาประดิษฐ์ใหม่ออกล่าช้า ความนิยมหาย ส ำนักข่ำว Liberty Times Net ของไต้หวัน รำยงำนข่ำวโดย
อ้ำงอิงรำยงำนของสื่อท้องถิ่นในประเทศจีนว่ำ DeepSeek ก ำลังตกที่นั่งล ำบำก โดยฐำนผู้ใช้งำนรำยวันตกลงเหลือ 3% จำกเดิมที่อยู่รำว 50% 
นอกจำกน้ันกำรออกโมเดลใหม่ R2 ก็ด ำเนินไปอย่ำงล่ำช้ำ เนื่องจำกในรุ่นแรก (R1) มีกำรอำศัยข้อมูลฝึกจำก OpenAI แต่ใน R2 ต้องฝึกเองทั้งหมด 
และยังมีอำกำรหลอนอยู่ด้วย ท ำให้กระแสควำมนิยมที่จุดติดตั้งแต่ต้นปีในตอนน้ีหมดควำมนิยมลงไป

5. ซีอโีอ JPMorgan เตือน ตลาด Private Credit ถึงจุดสูงสุดแล้ว Jamie Dimon ซีอีโอของ JPM กล่ำวเรื่องดังกล่ำวระหว่ำงกำรประชุมร่วมกับ
นักวิเครำะห์หลังประกำศงบไตรมำส 2 ของธนำคำร โดยมองว่ำตลำด Private Credit หรือตรำสำรหนี้นอกตลำด อยู่ในจุดสูงสุดแล้ว โดยส่วนต่ำง
อัตรำดอกเบี้ยอยู่ในระดับท่ีต ่ำในรอบหลำยปี และต้องจ่ำยแพงเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ และกล่ำวว่ำไม่สนใจที่จะซื้อกิจกำรของบริษัทตรำสำรหนี้นอกตลำด

อัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ ค้างสูง ตัวเลขเงินเฟ้อที่ออกมำ แม้จะไม่สะท้อนภำพเงินเฟ้อที่ FED 
ใช้ในกำรพิจำรณำกรอบอัตรำดอกเบี้ย (Core PCE) ก็ตำม แต่ตลำดประเมินว่ำมีโอกำสที่อัตรำ
ดอกเบ้ียสหรัฐฯ คงต้องเผชิญกับกำรค้ำงสูง เนื่องจำกเงินเฟ้อยังไม่ปรับลดได้ง่ำยๆ (sticky) แม้จะ
ออกมำต ่ำกว่ำคำดก็ตำม นอกจำกนั้นสินค้ำบำงรำยกำรก็เร่งตัวขึ้นเร็วสุดในระดับ 2-3 ปี บ่งชี้ถึงผล
ของก ำแพงภำษีที่เริ่มสะท้อนในเงินเฟ้อแล้ว ประเมินแล้วมองว่ำอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยสหรัฐฯ มี
โอกำสค้ำงสูง ยกเว้นจะเกิดเหตุตัวเลขจ้ำงงำนที่ลดลงมำกกว่ำคำดที่เป็นปัจจัยส ำคัญท ำให้ FED อำจ
ต้องลดดอกเบ้ียลง เรำยังคงมองตรำสำรหนี้โลกในระยะสั้นเป็นส ำคัญและให้โฟกัสกับตรำสำรหนี้ใน
ตลำดเกิดใหม่เป็นพิเศษ เนื่องจำกดอกเบี้ยมีโอกำสลงได้มำกกว่ำ ปัจจัยที่ต้องติดตาม รำคำสินค้ำ
หน้ำโรงงำนสหรัฐฯ คำด 0.3% MoM/2.8% YoY, กำรประกำศงบของ Netflix โดย Bloomberg 
Concensus ประเมินที่ก ำไรต่อหุ้น 7.185 ดอลลำร์ เพิ่มขึ้น 43.6% YoY

Things you need to know

Source: Bloomberg

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

Q
2

 2
0

2
2

Q
3

 2
0

2
2

Q
4

 2
0

2
2

Q
1

 2
0

2
3

Q
2

 2
0

2
3

Q
3

 2
0

2
3

Q
4

 2
0

2
3

Q
1

 2
0

2
4

Q
2

 2
0

2
4

Q
3

 2
0

2
4

Q
4

 2
0

2
4

Q
1

 2
0

2
5

Q
2

 2
0

2
5

Q
3

 2
0

2
5

Q
4

 2
0

2
5

Q
1

 2
0

2
6

Q
2

 2
0

2
6

Q
3

 2
0

2
6

Q
4

 2
0

2
6

S&P 500 Estimated EPS Growth (% YoY)


	Slide 1

