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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ และ Bitcoin ท าจุดสงูสดุตลอดกาลอีกครัง้ หลังมปีจัจัยบวกเขา้มาเต็มท่ี
กระทรวงกลาโหมสหรฐัฯ เตรยีมซื้อหุ้นบุรมิสทิธ ิMP Materials ผู้ผลิตแรธ่าตหุายากในสหรฐัฯ

1. ตลาดหุ้นสหรัฐฯ และ Bitcoin ท าจุดสูงสุดตลอดกาลอีกครั้ง เมื่อคืนนี้ดัชนีตลาดหุ้น S&P 500 ของสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้น 0.27% ปิดตลาดที่ 
6,280.46 จุด ท าจุดสูงสุดตลอดกาลอีกครั้งหนึ่ง หลังจากข่าวดี 2-3 ปัจจัย ประการแรกคือการประมูลพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 30 ปีรอบใหม่ 
ปรากฏว่าได้รับเสียงตอบรับดีกว่าคาดที่อัตราดอกเบี้ย 4.889% นอกจากนั้นกลุ่มสายการบินยังท าผลงานได้ดี เนื่องจากผลประกอบการของบริษัท
สายการบินอย่าง Delta Airlines ออกมาดีกว่าคาด และแผนของ Tesla ที่จะขยายบริการ Robotaxi ไปยังแคลิฟอร์เนียและแอริโซนา ท าให้ตลาด
เก็งก าไรหุ้น Tesla ปรับตัวข้ึน 4.73% ด้าน Bitcoin ก็ท าจุดสูงสุดตลอดกาลอีกครั้งท่ี 1.16 แสนดอลลาร์ต่อเหรียญ

2. บราซิลโดนก าแพงภาษี 50% - ประธานาธิบดีระบุจะสู้ทุกวิถีทาง ทรัมป์ส่งหนังสือถึงประธานาธิบดีของบราซิลระบุว่าจะเรียกเก็บภาษีน าเข้าถึง 
50% สาเหตุไม่ได้มาจากยอดขาลดุลการค้า แต่เป็นกรณีความขัดแย้งทางการเมืองภายในประเทศบราซิล เรียกร้องให้ปล่อยผู้น าฝ่ายอนุรักษ์นิยมที่
ถูกกล่าวหาว่าท ารัฐประหาร ด้านประธานาธิบดีบราซิลระบุว่าพร้อมปกป้องบราซิลทุกวิถีทาง รวมถึงการน าเอากรณีดังกล่าวขึ้น WTO เพื่อให้
พิจารณาด้วย โดยระบุว่าบราซิลอยู่รอดได้โดยไม่ต้องพึ่งพาสหรัฐฯ ท่ีมีสัดส่วนส่งออกเพียง 1.7% ของ GDP

3. รัฐบาลจีนเริ่มส่งสัญญาณหยุดภาวะเงินฝืด หลังปล่อยราคาหน้าโรงงานลดลงมานาน หนึ่งในปัญหาที่ส าคัญของจีนคือสภาวะเงินฝืดจากราคา
สินค้าหน้าโรงงานที่ลดลงต่อเนื่องจากการขายตัดราคาและการผลิตส่วนเกิน ล่าสุดรัฐบาลจีนส่งสัญญาณจะหยุดสถานการณ์นี้โดยเริ่ มควบคุมการ
แข่งขันตัดราคาสินค้า อย่างไรก็ตามการลดการแข่งขันด้านราคาอาจไม่ใช่เรื่องง่าย เนื่องจากต้องแลกมาด้วยการเติบโตที่ลดลงในระยะสั้น

4. ซีอีโอของ JPMorgan ออกมาเตือนนักลงทุน ตลาดก าลังประเมินก าแพงภาษีน้อยไป เมื่อคืนนี้ Jamie Dimon ซีอีโอของ JPMorgan กล่าวใน
งานประชุมที่กรุงดับบลินของไอร์แลนด์ ระบุว่าตลาดก าลังประเมินผลกระทบจากก าแพงภาษีน้อยไป โดยอาจมีผลกระทบมากกว่าที่คิด และเขายัง
เรียกร้องให้ยุโรปรีบท าข้อตกลงกับสหรัฐฯ ด้วย เพื่อท าให้ยุโรปแข็งแรงและอเมริกายังคงเป็นคู่ค้าที่ส าคัญ ทั้งนี้เขายังปร ะเมินว่ามีโอกาสราว 40-
50% ที่อัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ จะมีโอกาสลดลง

5. กระทรวงกลาโหมสหรัฐฯ เตรียมซ้ือหุ้นบุริมสิทธิ MP Materials ผู้ผลิตแร่ธาตุหายาก ข้อตกลงดังกล่าวมีมูลค่ารวม 400 ล้านดอลลาร์ เข้าถือหุ้น
รวม 15% ขึ้นเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ โดยบริษัทจะขยายก าลังการผลิตแร่ธาตุหายาก (rare earth) จากเหมืองในประเทศ เพื่อน าไปผลิตเป็นแม่เหล็ก
และส่วนประกอบอ่ืนๆ ของอาวุธยุทโธปกรณ์ต่างๆ ของรัฐบาล ก าลังการผลิตรวม 1 หมื่นตันต่อปี และกระทรวงกลาโหมตกลงที่จะซื้อแม่เหล็กจาก
ทางบริษัท 100% เป็นเวลา 10 ปี และรับประกันราคาขั้นต ่าของแร่ธาตุหายากด้วย

สงครามการค้ากลับมาอยู่ในความสนใจ เราประเมินตอนแรกว่าในสงครามการค้ารอบนี้ ทรัมป์จะเลื่อนการ
บังคับใช้ออกไปและพยายามเจรจาต่อเนื่อง โดยเราคาดว่าทรัมป์จะเลื่อนไปพร้อมกันทั้งหมด ปรากฏว่าสหรัฐฯ 
เลื่อนการบังคับใช้ออกไปถึงวันที่ 1 สิงหาคมนี้ และใช้วิธีในการเลือกเจรจากับคู่ค้าบางราย ในสถานการณ์เช่นนี้
ตลาดจะเลือกผู้เล่นและชนะเป็นรายตลาดไป แต่ยังไม่ท าให้ตลาดทั้งหมดโดยรวมปรับตัวลดลงแบบในช่ วงต้น
เดือนเมษายน เราประเมินวา่หากไทยถกูจดัเก็บภาษีการค้าเต็มที ่36% ที่เป็นกรณีที่แย่ที่สุด จะส่งผลกระทบกับ
การส่งออกของไทย และการที่ค่าเงินบาทแข็งจะท าให้ภาคการส่งออกที่คิดเป็นสัดส่วนราว 70.1% ได้รับ
ผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญ ทั้งนี้การส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ ในปี 2024 คิดเป็นราว 18% ของการส่งออก
ทั้งหมด หรือราว 2.2% ของ GDP เราประเมินว่าสินทรัพย์ในรูปแบบสกุลเงินบาทอาจถูกเทขายได้จากปัจจัย
การค้าที่เกิดขึ้น ปัจจัยที่ต้องติดตาม ตัวเลข GDP อังกฤษ ตลาดคาด 0.1% MoM/0.5% YoY ส าหรับเดือน
พฤษภาคม และวันเสาร์ ตัวเลขการค้าของจีน ส่งออกคาด 5.5% YoY, น าเข้าคาด 2.5% YoY

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)
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