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รฐับาลสหรฐัฯ เริม่ประกาศก าแพงภาษี หุ้นสหรฐัฯ รว่ง หุ้นเอเชยีดีดปรบัตัวขึน้ ดอลลารแ์ขง็ค่า
ยุคเงินฝดืเยอืนไทย เงินเฟอ้ไทยติดลบติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 3

1. รัฐบาลสหรัฐฯ เริ่มประกาศก าแพงภาษี เมื่อคืนนี้ตามเวลาไทย รัฐบาลสหรัฐฯ เริ่มส่งหนังสือแจ้งชาติคู่ค้าเกี่ยวกับก าแพงภาษีอย่างเป็นทางการ 
โดยเกาหลีใต้และญี่ปุ่นจะถูกจัดเก็บที่ 25% ส่วนประเทศอื่นๆ จะส่งหนังสือตามมาในวันหลัง โดยประธานาธิบดีทรัมป์เปิดเผยว่า มาเลเซีย คาซัก
สถาน และตูนีเซยี จะโดน 25%, แอฟริกาใต้และบอสเนียที่ 30%, ลาวและพม่าที่ 40%, อินโดนีเซียที่ 32%, บังคลาเทศและเซอร์เบียที่ 35% และ
กัมพูชากับไทยที่ 36% ทั้งหมดบังคับใช้ที่ 1 สิงหาคม 2568 นี้ โดยยังเปิดทางให้มีการเจรจาและสามารถเลื่อนออกไปได้อีก 

2. หุ้นสหรัฐฯ ร่วง หุ้นเอเชียดีดปรับตัวขึ้น — ดอลลาร์แข็งค่า หลังประกาศก าแพงภาษี หลังประกาศก าแพงภาษี ดัชนี S&P 500 ที่เป็นดัชนีหลัก
ของหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง -0.79% เหลือ 6,229.98 จุด ด้าน DXY ดัชนีค่าเงินดอลลาร์แข็งค่าขึ้น 0.40% ไปอยู่ที่ 97.35 ดอลลาร์ ส่วนค่าเงิน
วอน แอฟริกาใต้แรนด์ และดอลลาร์ออสเตรเลีย ปรับตัวอ่อนค่าลงหลังประกาศ อย่างไรก็ตามดัชนีตลาดหุ้นของญี่ปุ่นและเกาหลีใต้ปรบัตัวขึ้นเช้านี้ 
โดย Nikkei 225 ของญี่ปุ่นปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.56% ไปอยู่ที่ 39,810.22 จุด ส่วน KOSPI ของเกาหลีใต้ปรับตัวเพิ่มขึ้นอยู่ท่ี 1.49% ที่ 3,104.95 จุด

3. Samsung รายงานคาดการณ์งบไตรมาส 2 ของปีปฏิทิน ลดลงราว 56% จากปีที่แล้ว คาดการณ์ดังกล่าวบริษัทรายงานออกมาตามเกณฑ์ของ
ส านักงาน ก.ล.ต. ของเกาหลีใต้ โดยรายงานตัวเลขท่ี 4.6 ล้านล้านวอน สาเหตุส าคัญมาจากธุรกิจผลติชิปหน่วยความจ าประสิทธิภาพสูง (HBM) ที่ยัง
ไม่ได้รับการรับรองจาก NVIDIA ว่าใช้งานร่วมกันได้ นอกจากนั้นยังเจอปัญหาเรื่องการส่งชิปตามข้อก าหนดของสหรัฐฯ ท่ีท าให้ก าไรของบริษัทลดลง 
โดยบริษัทระบุว่าจะเร่งกลับมาผลิตชิปแบบ HBM รุ่นใหม่ให้เร็วข้ึน

4. ยุคเงินฝืดเยือนไทย — เงินเฟ้อไทยติดลบติดต่อกันเป็นเดือนที่ 3 กระทรวงพาณิชย์ประกาศเงินเฟ้อไทยทั่วไปอยู่ที่ 0.02% MoM/-0.25% YoY 
ส่วนเงินเฟ้อที่แท้จริงอยู่ที่ 1.06% YoY นับเป็นสภาวะเงินเฟ้อไทยติดลบติดต่อกันเป็นเดือนที่ 3 และบ่งชี้ว่าไทยเข้าสู่สถานการณ์เงินฝืดแล้ว แม้
ทางการไทยจะระบุว่ายังไม่ใช่เงินฝืดก็ตาม เนื่องจากการปรับตัวลดลงของราคาพลังงาน ทั้งนี้กระทรวงพาณิชย์ยังคงคาดการณ์เงินเฟอ้ไทยไปถึงสิ้นปี
นี้ในกรอบ 0.00 – 1.00% เหมือนเดิม

5. ราคาหุ้น TESLA ร่วงหนัก หลัง Elon Musk ประกาศจัดตั้งพรรคการเมือง โดยราคาหุ้นของบริษัทร่วงลงราว 6.79% เมื่อคืนนี้ หลังจากสุด
สัปดาห์ที่ผ่านมา Musk ประกาศตั้งพรรค America Party เพื่อชนกับทรัมป์ที่เขาเคยเป็นผู้ให้การสนับสนุนในการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ใน
รอบที่ผ่านมา โดย Jed Dorsheimer นักวิเคราะห์จาก William Blair ระบุว่านักลงทุนต่างเบื่อหน่ายกับ Musk ท่ีวอกแวกและไม่สนใจบริษัทท่ีก าลัง
เจอปัญหา โดยเฉพาะจากบทบาททางการเมืองของ Musk

สงครามการค้ากลับมาอยู่ในความสนใจ เราประเมินตอนแรกว่าในสงครามการค้ารอบนี้ ทรัมป์จะเลื่อน
การบังคับใช้ออกไปและพยายามเจรจาต่อเนื่อง โดยเราคาดว่าทรัมป์จะเลื่อนไปพร้อมกันทั้งหมด ปรากฏว่า
สหรัฐฯ เลื่อนการบังคับใช้ออกไปถึงวันที่ 1 สิงหาคมนี้ และใช้วิธีในการเลือกเจรจากับคู่ค้ าบางราย ใน
สถานการณ์เช่นนี้ตลาดจะเลือกผู้เล่นและชนะเป็นรายตลาดไป แต่ยังไม่ท าให้ตลาดทั้งหมดโดยรวมปรับตัว
ลดลงแบบในช่วงต้นเดือนเมษายน เราประเมินวา่หากไทยถกูจัดเก็บภาษีการค้าเต็มที่ 36% ที่เป็นกรณีที่แย่
ที่สุด จะส่งผลกระทบกับการส่งออกของไทย และการที่ค่าเงินบาทแข็งจะท าให้ภาคการส่งออกที่ คิดเป็น
สัดส่วนราว 70.1% ได้รับผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญ ทั้งนี้การส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ ในปี 2024 คิดเป็น
ราว 18% ของการส่งออกทั้งหมด หรือราว 2.2% ของ GDP เราประเมินว่าสินทรัพย์ในรูปแบบสกุลเงิน
บาทอาจถูกเทชายได้จากปัจจัยการค้าที่เกิดขึ้น ปัจจัยที่ต้องติดตาม การพิจารณาดอกเบี้ยของธนาคาร
กลางออสเตรเลีย ตลาดคาดลดเหลือ 3.60%, ความคาดหวังเงินเฟ้อของสหรัฐฯ คาด 3.2%
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