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ทรมัปร์ะบุขอ้ตกลงการค้ากับจีนเสรจ็สิน้แล้ว ก าลังรอลงนาม แต่จีนยงัเงียบ
เงินเฟอ้สหรฐัฯ ออกมาอ่อนกวา่คาด ด้าน Wells Fargo และ TS Lombard ชีอ้ยา่เพิง่รบีดีใจ

1. ทรัมป์ระบุข้อตกลงการค้ากบัจนีเสร็จส้ินแล้ว ก าลงัรอลงนาม ประธานาธิบดีทรัมป์ออกมาระบุดว้ยตนเองเม่ือคืนน้ีวา่ขอ้ตกลงทางการคา้ระหวา่ง
สหรัฐฯ และจีนท่ีอยูร่ะหวา่งการเจรจานั้นเสร็จส้ินแลว้ โดยสหรัฐฯ จะเก็บภาษีการคา้จากจีนท่ี 55% ส่วนจีนจะเก็บภาษีจากสินคา้ของสหรัฐฯ ท่ี 
10% นอกจากนั้นยงัระบุวา่จีนตอ้งส่งออกแร่ธาตุหายาก (rare earth) เพ่ิมเติมและส่งออกแบบไม่มีเง่ือนไขใหส้หรัฐฯ ดว้ย ส่วนสหรัฐฯ จะอนุญาต
ใหน้กัเรียนจากจีนเขา้ศึกษาในมหาวทิยาลยัของสหรัฐฯ เช่นกนั ดา้นรัฐบาลจีนยงัเงียบและไม่มีการประกาศใดๆ ท าใหต้ลาดหุ้นสหรัฐฯ เม่ือคืนน้ี
ผนัผวนทั้งคืน ก่อนจะปิดตลาดในแดนลบ โดยดชันี S&P 500 ปรับตวัลดลง -0.27% มาอยูท่ี่ 6,022.24 จุด

2. เงินเฟ้อสหรัฐฯ ออกมาอ่อนกว่าคาด ด้าน Wells Fargo และ TS Lombard ช้ีอย่าเพิ่งรีบดีใจ โดยเงินเฟ้อทัว่ไปของสหรัฐฯ อยู่ท่ี 0.1% 
MoM/2.4% YoY และเงินเฟ้อท่ีแทจ้ริงอยูท่ี่ 0.1% MoM/2.8% YoY ทั้งสองตวัเลขอยูใ่นระดบัท่ีต ่ากวา่คาดของตลาด และท าให้ตลาดประเมินวา่
จะมีการลดดอกเบ้ียอีก 2 คร้ังในปีน้ี อยา่งไรก็ตาม Wells Fargo ระบุวา่อยา่เพ่ิงดีใจ เน่ืองจากผลกระทบจากสงครามการคา้ยงัไม่ถูกส่งผา่นเขา้มายงั
เงินเฟ้อเตม็ท่ี และคาดวา่เงินเฟ้อท่ีแทจ้ริงจะกลบัไปแถวราว 3% ภายในอีกไม่ก่ีไตรมาสขา้งหนา้ ดา้น TS Lombard ระบุวา่เงินเฟ้อท่ีออกมาแสดง
ถึงการชะลอตวัของเศรษฐกิจ โดยเฉพาะในส่วนของโรงแรมท่ีชะลอตวัมากสะทอ้นถึงภาคบริการดว้ย

3. อหิร่านขู่สหรัฐฯ เตรียมโจมตฐีานทพัในตะวนัออกกลาง หากเจรจาล้มเหลว การเจรจาระหวา่งสหรัฐฯ และอิหร่านกลบัมาตึงเครียดอีกคร้ัง หลงั
จากทรัมป์ส่งสญัญาณไม่พอใจท่ีการตกลงนั้นเกิดข้ึนชา้ และสัง่อพยพเจา้หนา้ท่ีทางการทูตบางส่วนในตะวนัออกกลางกลบัประเทศ ดา้นรัฐมนตรี
กลาโหมของอิหร่านขู่วา่หากการเจรจาลม้เหลวและถูกโจมตี อิหร่านพร้อมโจมตีฐานทพัสหรัฐฯ ท่ีอยูใ่นตะวนัออกกลาง ดา้นราคาน ้ ามนัดิบใน
สหรัฐฯ (WTI) ปรับตวัข้ึน 5.94% ปิดตลาดเม่ือคืนน้ีท่ี 68.84 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล

4. Elon Musk ออกมาระบุเสียใจกบัการกล่าวหาทรัมป์ ระบุรุนแรงเกินไป โดยเขาออกมาระบุเองเม่ือวานน้ีผ่านทวิตเตอร์ (X) ส่วนตวั โดยช้ีวา่การ
กล่าวหาของเขาและการแสดงออกกบัทรัมป์นั้นรุนแรงเกินไป และรู้สึกเสียใจกบัการกระท าดงักล่าว ดา้น Bloomberg ช้ีวา่การขอโทษดงักล่าวอาจ
เก่ียวขอ้งกบัการท่ี Tesla เตรียมเปิดการทดสอบรถยนตไ์ร้คนขบัในอีกไม่ก่ีอาทิตยข์า้งหนา้ท่ีเมือง Austin รัฐเท็กซสั

5. Meta เตรียมปิดดีลลงทุน AI เพิ่ม โดยเขา้ลงทุนในบริษทั Scale AI มูลค่ารวมกวา่ 1.4 หม่ืนลา้นดอลลาร์ คิดเป็น 49% ของบริษทั พร้อมกบั
ทาบทามให ้Alexandr Wang ซีอีโอของ Scale AI ท่ีมีความเขา้ใจดา้น AI อยา่งมาก มาร่วมงานท่ีบริษทัดว้ย ทั้งน้ี Scale AI มีบทบาทอยา่งมากใน
ระยะหลงักบัการพฒันา AI ฝ่ังความมัน่คง โดยเพ่ิงไดข้อ้ตกลงงานจากกระทรวงกลาโหมสหรัฐฯ มูลค่าหลายลา้นดอลลาร์ไป

นักลงทุนยงัสับสนกบัตลาด สถานการณ์การลงทุนในภาพรวมยงัไม่เอ้ือให้นกัลงทุนสามารถลงทุนดี 
เน่ืองจากปัจจยัความไม่แน่นอนของนโยบายการเมืองยงัคงมีอยู่สูง ทั้งน้ีแมหุ้้นสหรัฐฯ จะปรับตวั
สูงข้ึนใกลจุ้ดสูงสุดแลว้ แต่ความกงัวลเร่ืองการเทขายสินทรัพยใ์นสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ ยงัคงมีอยู่ เรา
มองว่ามีโอกาสท่ีสินทรัพยเ์ส่ียงท่ีอยู่ในรูปสกุลเงินดอลลาร์จะปรับตวัลดลงจากแรงเทขายเพื่อลด
ความเส่ียง (derisking) ในระยะใกล ้โดยยุโรปถือเป็นตวัเลือกท่ีมีเสถียรภาพมากกว่า อย่างไรก็ตาม
ตลาดท่ีพลิกผนัท าใหเ้ราประเมินวา่นกัลงทุนควรลดความเส่ียงในการถือสินทรัพย ์โดยถือตราสารหน้ี
มากกวา่ตราสารทุนเล็กนอ้ย เพื่อลดความผนัผวน จนกว่าจะถึงปลายเดือนมิถุนายน-ตน้กรกฎาคม ท่ี
จะมีความชดัเจนเร่ืองสงครามการคา้ ปัจจัยที่ต้องติดตาม ราคาสินคา้หนา้โรงงานของสหรัฐฯ (PPI) 
คาด 0.1% MoM/2.3% YoY ส าหรับทัว่ไป และ -0.1% MoM/3.1% YoY ส าหรับ PPI ท่ีแทจ้ริง 
รวมถึงผลการประมูลพนัธบตัรรัฐบาลท่ีจะออกมาในคืนวนัน้ีดว้ย
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