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หุ้นสหรฐัฯ เขา้ใกล้จุดสงูสดุใหมอี่กครัง้ หลังการเจรจาการค้ามีความคืบหน้าและชดัเจนมากขึน้
BOJ เตรยีมปรบัแผนการซื้อและออกพนัธบตัรระยะยาว หลังผนัผวนเมื่อชว่งเดือนท่ีแล้ว

1. ตลาดตอบรับเจรจาการค้าคืบหน้าในทางบวก ตลาดหุน้สหรัฐฯ เม่ือคืนน้ีปิดปรับตวัเป็นบวก โดยดชันี S&P 500 ปิดตลาดปรับตวัเพ่ิมข้ึน 0.55% 
ไปอยูท่ี่ 6,038.81 จุด สาเหตุส าคญัมาจากการตอบรับความคืบหนา้ในการเจรจาสงครามการคา้ หลงัรัฐมนตรีพาณิชยส์หรัฐฯ ส่งสญัญาณวา่การเจร
จ ากบัจีนมีความคืบหนา้ไปมาก รวมถึงรายงานข่าววา่สหรัฐฯ ใกลบ้รรลุขอ้ตกลงกบัเม็กซิโก ท่ีจะท าให้ภาษีการน าเขา้เหล็กและอะลูมิเนียมท่ีถูก
บงัคบัใชก้วา่ 50% หายไป ทั้งน้ีตลาดเขา้ใกลจุ้ดสูงสุดตลอดกาลแลว้ โดยเหลืออีกไม่ถึง 2% เท่านั้น

2. BOJ ก าลงัพจิารณาซ้ือพนัธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่ นระยะยาวเพิ่ม หลังอัตราดอกเบีย้ระยะยาวผนัผวน Reuters รายงานข่าวน้ีโดยอา้งอิงจากแหล่งข่าว
ของตนเองในธนาคารกลางญ่ีปุ่นท่ีระบุวา่ BOJ ก าลงัปรับแผนซ้ือพนัธบตัรระยะยาวในตลาดเพ่ิม เน่ืองจากดอกเบ้ียพนัธบตัรระยะยาวของญ่ีปุ่น
ดีดตวัสูงข้ึนจากความตอ้งการท่ีลดลง โดย JGB อาย ุ30 ปีแตะระดบั 3.185% เม่ือเดือนท่ีแลว้ก่อนจะปรับตวัลง ทั้งน้ีแผนดงักล่าวจะมาพร้อมกบั
แผนลดการออกพนัธบตัรระยะยาวเหล่าน้ีดว้ยไปพร้อมกนั เพ่ือควบคุมปริมาณพนัธบตัรใหส้มดุล

3. ทรัมป์เตรียมตั้งผู้สืบทอดต าแหน่งประธาน FED ส่ือคาดการณ์ Bessent ได้ต าแหน่ง เม่ือคืนน้ีทรัมป์ออกมาระบุวา่ก าลงัเตรียมสรรหาประธาน 
FED คนใหม่หลงั Jerome Powell ก าลงัจะหมดวาระในปีหนา้ โดยส่ือมวลชนคาดวา่จะไม่ใช่ใครอ่ืนแต่เป็น Scott Bessent รัฐมนตรีคลงัคน
ปัจจุบนั หลงัจากท่ีปรึกษาทรัมป์หลายคนแสดงความเห็นวา่เขามีความเหมาะสมกบัการด ารงต าแหน่ง อยา่งไรก็ตามยงัเป็นเร่ืองเร็วเกินไปท่ีจะพูด
ถึงประเด็นน้ี เน่ืองจากยงัเหลือเวลาอีกมาก และทรัมป์เปล่ียนใจไดทุ้กเม่ือ

4. ปากสีถานเตรียมเพิ่มงบความมั่นคง ติดอาวุธกองทัพ ร่างงบประมาณดงักล่าวก าลงัอยูร่ะหวา่งการเสนอเพ่ิมเติม โดยอยูท่ี่ 2.55 ลา้นลา้นรูปี คิด
เป็น 9 พนัลา้นดอลลาร์ เพ่ิมข้ึนถึง 17% หลงัจากความขดัแยง้ในเขตจมัมูร์และแคชเมียร์เพ่ิมตวัข้ึนรุนแรงในช่วงท่ีผ่านมา ส านกัข่าว Bloomberg 
คาดวา่บริษทัดา้นความมัน่คงและผลิตอาวธุของจีนจะไดป้ระโยชน์จากการเพ่ิมงบประมาณในคร้ังน้ี

5. นักท่องเทีย่วจนีเลง็เทีย่วยุโรป ชดเชยนักท่องเทีย่วจากสหรัฐฯ ตวัเลขผลส ารวจจากคณะกรรมาธิการท่องเท่ียวของยโุรป (ETC: European Travel 
Commission) ท่ีรายงานเม่ือวานน้ีพบวา่นกัท่องเท่ียวจีนกวา่ 72% มีแผนท่ีจะเดินทางเขา้ยโุรป เพ่ิมข้ึนถึง 10% จากการส ารวจในปีท่ีแลว้ ชดเชย
สหรัฐฯ ท่ีเร่ิมท่องเท่ียวลดลง อยา่งไรก็ตามนกัท่องเท่ียวเหล่าน้ีกวา่ 54% วางแผนจะใชเ้งินราว 100-200 ยโูรต่อวนัเท่านั้น ซ่ึงมีเพียง 29% ท่ีจะใช้
มากกวา่ 200 ยโูรต่อวนั ลดลงถึง 44% จากปีท่ีแลว้

ตลาดยังคงสับสนและหาหลุมหลบภัย สถานการณ์การลงทุนในภาพรวมยงัไม่เอ้ือให้กบันกัลงทุน 
เน่ืองจากตลาดหลกัส าคญัอย่างสหรัฐฯ ยงัถูกเทขายทรัพยสิ์นในสกุลดอลลาร์ออกมาอย่างต่อเน่ือง
จากปัจจยัความไม่แน่นอนในเชิงนโยบาย ท าใหน้กัลงทุนสถาบนัทัว่โลกกระจายการลงทุนออกไปยงั
หลายสินทรัพย ์เช่น พนัธบตัรรัฐบาลออสเตรเลีย หรือพนัธบตัรรัฐบาลของตลาดเกิดใหม่ (Emerging 
Markets Bond) ท่ีจะไดป้ระโยชนจ์ากการลดอตัราดอกเบ้ีย รวมถึงทองค าดว้ย แมว้่าตลาดหุ้นจะปรับ
ท าจุดสูงสุดใหม่แลว้กต็าม ตลาดยงัคงมองภาพดว้ยความสบัสนและพยายามหาพื้นท่ีปลอดภยัในการ
ลงทุน ซ่ึงโอกาสท่ีจะกระจายไปลงสินทรัพยอ่ื์นๆ ในตอนน้ียงัมีสูง จนกวา่ความเส่ียงนโยบายจะหมด
ลงไป ปัจจัยที่ต้องติดตาม เงินเฟ้อสหรัฐฯ โดยเงินเฟ้อทัว่ไปตลาดคาด 0.2% MoM/2.5% YoY และ
เงินเฟ้อท่ีแทจ้ริงคาด 0.3% MoM/2.9% YoY ส าหรับเดือนพฤษภาคม ท่ีจะประกาศคืนน้ี รวมถึงผล
การประมูลพนัธบตัรรัฐบาลท่ีจะออกมาในคืนวนัพฤหสับดีดว้ย
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