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ศาลการค้าระหวา่งประเทศของสหรฐัฯ ออกค าสัง่ระงับก าแพงภาษี
Bloomberg ชีต้้นทนุการปอ้งกันความเสี่ยงค่าเงินในเอเชยีก าลังลดลง

1. ศาลการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ ออกค าสั่งระงับก าแพงภาษี สาเหตุส าคัญของค าสั่งดังกล่าวเกิดขึ้นหลังมีรัฐบางส่วนที่ เป็นฐานเสียงของ
พรรคเดโมแครตและธุรกิจขนาดเล็ก ยื่นค าร้องต่อศาลเพื่อให้ระงับการใช้ก าแพงภาษี ศาลชี้ว่าทรัมป์ใช้อ านาจเกินขอบเขตของรัฐบั ญญัติสภาวะ
ฉุกเฉินทางเศรษฐกิจ นอกจากน้ันการใช้ข้ออ้างขึ้นก าแพงภาษีเพื่อปราบปรามยาเสพติดนั้น ก็ไม่ได้แก้ปัญหายาเสพติดข้ามแดนจริง การใช้ค าสั่งฝ่าย
บริหารก็ไม่ถูกต้องตามกระบวนการ ทั้งนี้ศาลดังกล่าวจัดเป็นศาลชั้นต้นเท่านั้น รัฐบาลทรัมป์มีสิทธิในการยื่นอุทรณ์ และฎีกาตามกระบวนการ
ยุติธรรมต่อไป ด้านโฆษกท าเนียบขาวแสดงความไม่พอใจ ระบุว่าศาลไม่รู้เรื่องการแก้ไขปัญหาที่เป็นสถานการณ์ฉุกเฉิน

2. Bloomberg ชี้ต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงค่าเงินในเอเชียก าลังลดลง โดย Bloomberg พิจารณาจากอัตราผลตอบแทนในตลาดล่วงหน้า 3 
เดือน (3 months forward implied yield) ส าหรับคู่ค่าเงินต่างๆ ในเอเชีย ท่ีใช้ในการดูการป้องกันความเสี่ยงค่าเงินเป็นส าคัญ ปรากฏว่าคู่ค่าเงิน
ในเอเชียรวมถึงสกุลเงินบาทถูกลงเรื่อยๆ โดยลดลงมาแล้วราว 1.7% ทั้งค่าเงินวอน บาทไทย และหยวนนอกจีน (CNH: Offshore Yuan) เมื่อเทียบ
กับดอลลาร์สหรัฐฯ ด้าน OCBC ช้ีว่าต้นทุนท่ีถูกลง ท าให้การลงทุนในตราสารหนี้เป็นสกุลท้องถิ่นในเอเชียท่ีท าการป้องกันค่าเงินนั้นมีความน่าดึงดูด
มากขึ้น

3. Nvidia ประกาศงบไตรมาสแรกของปีนี้ ท าก าไรดีกว่าคาด โดยงบไตรมาสสองตามปีบัญชีที่เป็นไตรมาสแรกของปีตามปฏิทินอยู่ที่ 4.406 หมื่น
ล้านดอลลาร์ คิดเป็นก าไรต่อหุ้นที่ 0.96 ดอลลาร์ต่อหุ้น และคาดว่าไตรมาสหน้าจะมียอดขายอยู่ท่ี 4.5 หมื่นล้านดอลลาร์ โดยยอดขายจากส่วนศูนย์
ข้อมูล (Data Center) เติบโตจากช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้ว 73% ท าให้ราคาหุ้นของบริษัทซื้อขายหลังตลาดปิด ปรับตัวเพิ่มขึ้นราว 4.89%

4. LVMH เตือน คนจีนก าลังลดการใช้จ่ายและท่องเที่ยวในต่างประเทศ ค าเตือนดังกล่าวมาจากรองซีอีโอของบริษัทที่ขึ้นให้การกับสมัชชาแห่งชาติ
ของฝรั่งเศส โดยระบุว่าใน 3 เดือนที่ผ่านมาคนจีนท่องเที่ยวและใช้จ่ายในต่างประเทศลดลง พร้อมกับระบุว่าจะไม่ขึ้นราคาสินค้าในส่วนของไวน์และ
เหล้า และยังช้ีเพิ่มเติมว่าคนจีนหันกลับมาใช้แบรนด์ภายในประเทศเพิ่มขึ้น แทนท่ีจะเป็นแบรนด์ต่างประเทศ

5. รัฐมนตรีต่างประเทศสหรัฐฯ ระบุก าลังเริ่มยกเลิกวีซ่านักเรียนชาวจีน โดยจะยกเลิกวีซ่าส าหรับผู้ที่ส่วนเกี่ยวข้องกับพรรคคอมมิวนิสต์จีน หรือ
ก าลังศึกษาในสาขาวิชาที่ส าคัญ นอกจากนั้นจะเพิ่มความเข้มข้นในการตรวจสอบค าของวีซ่าทั้งหมดทุกประเภทที่ยื่นในจีนและฮ่องกง การประกาศ
ดังกล่าวท าให้ความสัมพันธ์ระหว่างสหรัฐฯ และจีน กลับมาอยู่ในสภาวะตึงเครียดอีกครั้งหนึ่ง

Bear Steepener สถานการณ์พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ท าให้ตลาดกลับมากังวลอีกครั้ง และส่งแรง
กระเพื่อมถึงตลาดทุน เกิดจากสถานการณ์ที่อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ตัวยาวอายุ 30 ปี 
ปรับตัวขึ้นถึง 0.12% ซ่ึงเป็นการปัดขึ้นที่เร็ว ประกอบกับความสนใจพันธบัตรอายุ 20 ปีที่ออกใหม่เบา
บาง สร้างความกังวลให้กับตลาดโดยภาพรวม และไม่เป็นผลดีกับตลาดทุน ตลาดพันธบัตรของสหรัฐฯ 
อาจมีความผันผวนอย่างมากในปีนี้และด้วยสถานการณ์สงครามการค้าที่ส่งผ่านเงินเฟ้อเข้าสู่ ระบบ ท า
ให้โอกาสที่สหรัฐฯ อาจลดดอกเบ้ียแรงๆ เป็นไปได้ยากมากขึ้น และมองว่าดอกเบี้ยอาจยืนสูงไปตลอด
ทั้งปีนี้

ปัจจัยที่ต้องติดตาม ความมั่นใจของผู ้บริโภคในญี่ปุ ่น ตลาดประเมิน 32.8 หน่วย ส าหรับเดือน
พฤษภาคม, ยอดขอรับสวัสดิการคนว่างงานครั้งแรก ตลาดคาด 2.3 แสนราย
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