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กนง. ลดดอกเบีย้ สว่น Moody’s มองตราสารหนี้ไทยแยล่ง
ทางการจีนสง่สญัญาณก าลังพจิารณาเจรจาการค้ากับสหรฐัฯ

1. คณะกรรมการนโยบายการเงินของไทย ลดดอกเบี ้ยลง 0.25% - Moody’s ลดมุมมองตราสารหนี ้รัฐบาลไทย เมื ่อวันพุธที ่ผ ่านมา 
คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ของไทย มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ปรับลดอัตราดอกเบี้นโยบายลง 0.25% จาก 2.00% เหลือ 1.75% สาเหตุส าคัญ
คือเศรษฐกิจมีโอกาสชะลอตัวจากปัจจัยสงครามการค้า และพื้นฐานเศรษฐกิจท่ียังอ่อนแอ ด้าน Moody’s ปรับลดมุมมองตราสารหนี้รัฐบาลไทยหลัง
ประเมินว่าเศรษฐกิจไทยอ่อนแอและจะได้รับผลกระทบจากสงครามการค้า 

2. ทางการจีนระบุ ก าลังประเมินว่าจะหารือกับสหรัฐฯ เรื่องการค้า โดยรัฐมนตรีพาณิชย์ของจีนออกแถลงการณ์เมื่อเช้าวันนี้ตามเวลาไทย ระบุว่า
พร้อมที่จะหารือกับรัฐบาลสหรัฐฯ เกี่ยวกับประเด็นสงครามการค้า หลังจากท่าทีของสหรัฐฯ เริ่มอ่อนลง ด้านดัชนี S&P 500 ซื้อขายในตลาด
ล่วงหน้า (futures) ตอบรับข่าวนี้เป็นบวก โดยงวดส่งมอบเดือนมิถุนายน +0.22% ไปอยู่ที่ 5,636.50 จุด ทั้งนี้ GlobalData TS Lombard 
ประเมินว่าจีนมีแต้มต่อในการเจรจาต ่ากว่าสหรัฐฯ เนื่องจากสถานการณ์เศรษฐกิจภายในของจีนยังมีปัญหา 

3. ยอดขาย iPhone ในจีนลดลง 2.3% ลดลงมากกว่าคาด Apple รายงานผลประกอบการไตรมาสแรกของปีนี้ (นับเป็นไตรมาสสองของงบบริษัท) 
ระบุว่ายอดขายในจีนลดลง 2.3% เหลือ 1.6 หมื่นล้านดอลลาร์ มากกว่าที่ตลาดคาด (1.683 หมื่นล้าน) จากการแข่งขันที่รุนแรง และนโยบายของ
ทางการจีนที่ห้ามใช้โทรศัพท์มือถือต่างชาติในการท างานบางสถานท่ี นอกจากนั้นยังประเมินว่าสงครามการค้าท าให้บริษัทอาจมีต้นทุนเพิ่มขึ้น 900 
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ท าให้ราคาหุ้นของบริษัทหลังช่ัวโมงซื้อขายปกติปรับตัวลดลงประมาณ -4.2%

4. Mike Waltz ลาออกจากที่ปรึกษาความมั่นคงของทรัมป์ การลาออกดังกล่าวเกิดขึ้นหลังกรณีแชทแผนปฏิบัติการด้านสงครามของสหรัฐฯ หลุด
ผ่านระบบ Signal แอพสื่อสารข้อความ ซึ่งไม่ใช่ช่องทางที่หน่วยงานความมั่นคงของสหรัฐฯ อนุญาตให้ใช้ โดยทรัมป์ไม่ได้แสดงความเห็ นในเรื่อง
ดังกล่าว แต่ได้แต่งตั้งให้ Marco Rubio เป็นรักษาการแทนไปชั่วคราว และเสนอให้ Waltz เป็นเอกอัครราชทูตประจ าสหประชาชาติแทน ทั้งนี้
กระบวนการแต่งตั้งเอกอัครราชทูตจะต้องได้รับความเห็นชอบจากสภาคองเกรสด้วย ท าให้โอกาสได้รับการแต่งตั้งอาจไม่ง่ายหนักจากกรณีแชทหลุด

5. การเมืองเกาหลีใต้วุ่นหลังรักษาการรัฐมนตรีคลังลาออกจากต าแหน่ง การลาออกของ Choi Sang-mok ในครั้งนี้เกิดขึ้นเพียงไม่กี่ชั่วโมงก่อนที่เขา
จะรับต าแหน่งรักษาการประธานาธิบดี เนื่องจากรักษาการคนปัจจุบันขอลาออกโดยสื่อคาดว่าจะไปลงสมัครชิงต าแหน่งประธานาธิบดี โ ดย Choi 
ระบุว่าเขาไม่สามารถปฏิบัติหน้าที่ได้ท่ามกลางความกดดันจากสภาวะเศรษฐกิจท้ังภายในและภายนอกประเทศ ท าให้รัฐมนตรีศึกษาธิการของเกาหลี
ใต้จะรักษาการแทน ส่งผลให้ ETF ดัชนี MSCI เกาหลีใต้ (EWY) ปรับตัวลดลงระหว่างวันเมื่อคืนน้ี และท าจุดต ่าสุดของวัน ปิด -1.05%

ตลาดหันความสนใจชั ่วคราว ในสัปดาห์นี ้จะมีการประกาศผลประกอบการของบริษัทออกมา 
โดยเฉพาะอย่างย่ิงในกลุ่ม Magnificent 7 ซึ่งตลาดประเมินว่าผลกระทบจากสงครามการค้าอาจยังไม่
เห็นในตอนนี้ ประกอบกับประมาณการของตลาดที่ยังมองรายได้เติบโตอยู่ ท าให้ตลาดติดตามการ
ประกาศผลประกอบการในไตรมาสแรกและแนวโน้มไตรมาสสองอย่างมาก อย่างไรก็ตามการ
เปลี่ยนแปลงนี้เป็นเรื่องชั่วคราวเท่านั้น เนื่องจากสัปดาห์นี้จะมีการประกาศตัวอย่าง Core PCE รวมถึง 
Non-farm Payroll และอัตราการว่างงานของสหรัฐฯ ท าให้บรรยากาศยังเต็มไปด้วยความไม่แน่นอน 
และการลงทุนไม่อยู่ในสภาพที่ง่ายเหมือนช่วงที่ผ่านมา โดยความเสี่ยง Stagflation ยังคงมีอยู่อย่าง
ชัดเจน และหากตัวเลขจ้างงานออกมาไม่ดี อาจบ่งชี้เศรษฐกิจที่ชะลอตัวลงของสหรัฐฯ

ปัจจัยที่ต้องติดตาม ตัวเลข Non-farm Payroll ตลาดคาด 1.4 แสนต าแหน่ง, อัตราการว่างงานที่
4.2% ส าหรับสหรัฐอเมริกา
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