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ตลาดโลกเริม่ผอ่นคลาย หลังรฐับาลสหรฐัฯ สง่สญัญาณลดก าแพงภาษีของจีน ไมป่ลด Powell
รฐับาลไทยเล่ือนการเจรจาก าแพงภาษีกับรฐับาลสหรฐัฯ

1. ทรัมป์ระบุ ไม่เคยคิดปลด Powell คลายความกังวลตลาด เมื่อเช้าตรู่วันนี้ทรัมป์ให้สัมภาษณ์กับสื่อมวลชน ตอบกระแสข่าวลือว่าเขาหาทางปลด 
Powell ประธาน FED คนปัจจุบัน ซึ่งทรัมป์ออกมาปฏิเสธข่าวดังกล่าว โดยระบุว่าต้องการให้ Powell ท างานหนักขึ้นโดยเฉพาะการลดดอกเบี้ย
นโยบายลงเท่านั้น และมองว่าธนาคารกลางของสหรัฐฯ ลดดอกเบี้ยไม่เร็วพอ ท าให้ตลาดคลายความกังวล โดยราคาของ ETF SPY ดัชนี S&P 500
หลังเวลาท าการปกติ (after-hours) ปรับตัวเพิ่มขึ้น +4.40% ด้านตลาดทั่วไปเมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปรับตัวข้ึน +2.51%

2. Tesla ถอนคาดการณ์ผลประกอบการปีนี้หลังผลประกอบการไตรมาสแรกแย่ – Elon บอกจะกลับมาโฟกัสกับบริษัทอีกครั้ง เมื่อคืนนี้ Tesla 
รายงานผลประกอบการไตรมาสแรกของปี ปรากฏว่ารายได้รวมลดลง 9% โดยธุรกิจรถยนต์ลดลงถึง 20% YoY ขณะที่ธุรกิจด้านพลังงานเพิ่มขึ้น 
67% YoY ด้านก าไรสุทธิตามมาตรฐานบัญชี GAAP ลดลง 71% YoY แต่ราคาหุ้นของบริษัทกลับปรับตัวขึ้น +4.60% หลังมีข่าวลือว่า Elon Musk 
จะลดงานในรัฐบาลสหรัฐฯ ลงอย่างมีนัยส าคัญ และจะกลับมาบริหารบริษัทอีกครั้งหนึ่ง ซึ่งหลังตลาดปิดท าการ Elon ออกมายืนยันขา่วนี้ด้วยตนเอง 
ท าให้ราคาหุ้นหลังปิดตลาดปรับตัวเพิ่มขึ้น +5.22%

3. รัฐบาลไทยเลื่อนการเจรจาก าแพงภาษีกับสหรัฐฯ สาเหตุของการเลื่อนการเจรจาที่เดิมจะเกิดขึ้นวันนี้ เนื่องจากทางการสหรัฐฯ ของ ให้ไทย
ตรวจสอบประเด็นท่ีเกี่ยวข้องกับการเจรจาในครัง้นี้เพิ่มเติม ด้านรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังที่เป็นหัวหน้าคณะเจรจาระบุว่ายังไม่มีแผนเดินทาง
ไปสหรัฐฯ ในเร็ววันนี้ ทั้งนี้สัดส่วนการส่งออกสินค้าของไทยไปยังสหรัฐฯ อยู่ที่ 18.3% ของยอดส่งออกทั้งหมด และหากโดนเก็บภาษีเต็มอัตราที่
รัฐบาลสหรัฐฯ เคยประกาศไว้ก่อนหน้านี้ จะอยู่ที่ 37%

4. ทรัมป์และรัฐมนตรีคลังระบุ ก าแพงภาษีท่ีจีนโดนอาจลดลง ข่าวดังกล่าวเกิดขึ้นในช่วงเวลาไล่เลี่ยกัน โดยทรัมป์ระบุว่าก าแพงภาษีสินค้าจีนอาจ
ลดลงมาได้อย่างมีนัยส าคัญจากปัจจุบันท่ี 145% ด้านรัฐมนตรีคลังของสหรัฐฯ กล่าวในการประชุมวงปิดว่าสงครามการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ที่
ก าลังเกิดขึ้นนั้นไม่ควรเกิดขึ้นนาน และน่าจะลดความร้อนแรงลงได้ในระยะเวลาไม่นานจากนี้ ท าให้ตลาดเริ่มคลายความกังวลเช่นกัน

5. IMF ปรับคาดการณ์ GDP โลกลดลงเหลือ 2.8% สาเหตุส าคัญของการปรบัลดลงมาจากสงครามการค้า โดยเฉพาะอย่างยิ่งระหว่างสหรัฐฯ และจีน 
รวมทั้งออกมาเตือนว่าสงครามการค้าที่ก าลังเกิดขึ้นสร้างความไม่แน่นอนอย่างมากให้กับภาวะเศรษฐกิจโลก รวมถึงความเสี่ยงของระบบการเงินการ
คลังเพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ นับตั้งแต่ปี 2008 จากปัญหาการเมืองระหว่างประเทศ

สงบชั่วคราว แต่ยังไม่แน่นอน แม้ความตึงเครียดด้านสงครามการค้าจะหยุดชั่วคราว เนื่องจากการ
เลื่อนเวลาบังคับใช้ก าแพงภาษี และเทศกาลหยุดอีสเตอร์ที่เป็นช่วงหยุดยาวของชาติตะวันตก ท าให้
สินทรัพย์เสี่ยงต่างๆ เหมือนสงบลงชั่วคราว อย่างไรก็ตามสถานการณ์ดังกล่าวยังคงต้องจับต าตลอด
ช่วงเวลาที่เหลือจากนี้ไปจนกว่าช่วงต้นเดือนกรกฎาคมที่เข้าใกล้เส้นตายการบังคับใช้ก าแพงภาษีส่วน
เพิ่ม ที่ความไม่แน่นอนด้านนโยบายการค้ายังคงเกิดขึ้นต่อเนือ่ง และจะยังคงกดดันสินทรัพย์ต่างๆ ไปอีก
สักพักใหญ่ๆ ในสถานการณ์เช่นนี้ท าให้โอกาสที่ประเทศของกลุ่มตลาดเกิดใหม่สามารถลดดอกเบี้ยได้
เพื่อสนับสนุนเศรษฐกิจ ขณะที่สหรัฐฯ เองมีความเสี่ยงจากสถานการณ์ Stagflation เพิ่มขึ้น โอกาสที่ 
FED จะลดดอกเบ้ียแรงๆ เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจอาจเป็นไปได้ยาก

ปัจจัยที่ต้องติดตาม การประกาศตัวเลข PMI ในหลายภูมิภาค ส าคัญเช่น เยอรมนีที่ 48.1 ส าหรับ 
Manufacturing PMI, 50.7 ส าหรับ Service PMI
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