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ทรมัปร์ะบุ ไมห่ยุดใชก้ ำแพงภำษี 90 วนัอยำ่งแนน่อน พรอ้มขูข่ึน้ภำษีจีนอีก 50%
เวยีดนำมเจรจำไมเ่ป็นผล หลังสหรฐัฯ ชีป้ล่อยให้เปน็ฐำนกำรผลิตของจีน

1. ทรัมป์ระบุ ไม่หยุดใช้ก ำแพงภำษี 90 วันตำมข่ำวลือ - ขู ่ขึ ้นภำษีจีนอีก 50% เมื่อคืนนี้ทรัมป์ตอบค ำถำมผู้สื่อข่ำวระหว่ำงก ำลังหำรือกับ
นำยกรัฐมนตรีของอิสรำเอลที่เดินทำงมำหำรือที่ท ำเนียบขำวว่ำ ไม่มีแผนหยุดกำรใช้ก ำแพงภำษีเป็นเวลำ 90 วันตำมข่ำวลือที่รำยงำนออกมำก่อน
หน้ำนี้ โดยระบุว่ำพร้อมกำรเจรจำกับทุกประเทศ ซึ่งอำจรวมถึงเรื่องที่ไปมำกกว่ำก ำแพงภำษีก็ได้ นอกจำกนั้นทรัมป์ยังระบุเพิ่มเติมว่ำกรณีจีนที่ขึ้น
ก ำแพงภำษีตอบโต้กับสหรัฐฯ แล้วนั้น เขำพร้อมขึ้นภำษีอีก 50% เป็นกำรตอบโต้และยุติกำรเจรจำท้ังหมดที่ก ำลังเกิดขึ้นในตอนนี้

2. หุ้นและสินทรัพย์ท่ัวโลกปิดปรับตัวลดลง โดยดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ เมื่อคืนนี้ปรับตัวลดลง -0.23% มำอยู่ที่ 5,062.25 จุด ดัชนี FTSE 100 
ของอังกฤษ ปิดปรับตัวลดลง -4.38% มำอยู่ที่ 7,702.08 จุด และดัชดี Hang Seng Index ของฮ่องกงปิดปรับตัวลดลง -13.22% มำอยู่ที่ 
19,828.30 จุด ส่วนรำคำน ้ำมันดิบ WTI งวดส่งมอบเดือนพฤษภำคมอยู่ท่ี 61.25 ดอลลำร์ต่อบำร์เรล ลดลง -1.19% และตลำด Brent งวดส่งมอบ
มิถุนำยนอยู่ที่ 64.21 ดอลลำร์ต่อบำร์เรล -2.09% ปัจจัยส ำคัญคือก ำแพงภำษีเป็นหลัก อย่ำงไรก็ตำมในกรณีของน ้ำมันมีกรณีกำรเพิ่มก ำลังกำรผลิต
ของ OPEC+ เมื่อวันพฤหัสบดีที่ผ่ำนมำอีก 4.11 แสนบำร์เรลต่อวันภำยในเดือนพฤษภำคมด้วย

3. ผู้ผลิตรถยนต์ในสหรัฐฯ ต่ำงหำทำงออก - รำคำหุ้น Tesla ร่วงลงอีก ผลกระทบจำกก ำแพงภำษีของทรัมป์ท ำให้ผู้ผลิตรถยนต์หลำยค่ำยพยำยำม
หำทำงออก เช่น Stellantis ที่จะช่วยรับภำระภำษีเพิ่มขึ้นในช่วงแรก หรือ Lamborghini ที่จัดตั้งคณะท ำงำนคอยติดตำมเรือ่งก ำแพงภำษี ด้ำนรำคำ
หุ้น Tesla ร่วงลงอีก -2.56% หลังค่ำย Wedbush ปรับรำคำเป้ำหมำย Tesla ลง 43% เหตุผลวิกฤติของแบรนด์จำกกำรกระท ำของ Elon Musk

4. Bank of America, Oppenheimer ปรับเป้ำดัชนี S&P 500 ลง – BlackRock เตือนอำจลงได้ถึง 20% โดย Bank of America ปรับเป้ำลง
เหลือ 5,600 จุดในปีน้ี จำกเดิมที่ 6,666 จุด ส่วน Oppenheimer ลดเป้ำหมำยลงเหลือ 5,950 จุด จำก 7,100 จุด สำเหตุส ำคัญมำจำกควำมกังวล
ของตลำดต่อสงครำมกำรค้ำที่เกิดขึ้น ด้ำน BlackRock โดยซีอีโอ Larry Fink ออกมำเตือนว่ำหุ้นสหรัฐฯ อำจลงได้ถึง 20% นับจำกจุดนี้หำก
สถำนกำรณ์ยังไม่นิ่งพอ ท้ังนี้ ETF ประเภทป้องกันควำมเสี่ยงท่ีคำดไม่ถึง (Tail Risk) ปรับตัวข้ึนรำว 20% หลังประกำศก ำแพงภำษี

5. ที่ปรึกษำรัฐบำลทรัมป์เผย ข้อเสนอเวียดนำมไม่เพียงพอ Peter Navarro ที่ปรึกษำรัฐบำลทรัมป์ระบุว่ำข้อเสนอของเวียดนำมที่จะลดก ำแพงภำษี
สินค้ำสหรัฐฯ ลงเหลือ 0% แลกกับกำรไม่ใช้ภำษี 46% นั้นไม่เพียงพอ เพรำะสิ่งที่เป็นปัญหำมำกกว่ำนั้นคือเรื่องอื่นๆ ที่ไม่ใช่ก ำแพงภำษี เช่น กำร
ปล่อยให้จีนเข้ำมำใช้เป็นฐำนกำรผลิต กำรขโมยทรัพย์สินทำงปัญญำ รวมไปถึงกำรใช้ภำษีมูลค่ำเพิ่มในกำรกีดกันสนิค้ำจำกสหรัฐฯ ซึ่งรัฐบำลต้องกำร
ให้เลิกมำตรำกำรกีดกันเหล่ำนี้

Stagflation, Inflation in US, Everywhere Else Deflation สถำนกำรณ์สงครำมที่เกิดขึ้นจะไม่
เป็นผลดีกับเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยเฉพำะอย่ำงย่ิงสินค้ำที่มีต้นทุนน ำเข้ำ และเพิ่มโอกำสที่สหรัฐฯ จะเข้ำ
สู่สถำนกำรณ์ Stagflation หรือเงินเฟ้อสูงกำรเติบโตต ่ำ กำรลดดอกเบ้ียลงของ FED จะเพิ่มควำมเสี่ยง
ให้กับเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยเฉพำะกำรควบคุมเงินเฟ้อให้อยู่ในระดับเป้ำหมำยที่ 2% ท ำให้สินทรัพย์
สหรัฐฯ ในฝั่งตรำสำรหนี้จะได้รับผลลบมำกกว่ำผลดีในสถำนกำรณ์เช่นนี้ ขณะที่กลุ่มประเทศอื่นที่เงิน
เฟ้อลงเร็ว จะเปิดช่องให้ลดดอกเบ้ียเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจได้ดีมำกขึ้น โดยไม่ต้องเสี่ยงกับสถำนกำรณ์ลด
ดอกเบ้ียแล้วเงินเฟ้อจะสูงยำวนำนแบบสหรัฐฯ

ปัจจัยท่ีต้องติดตำม ติดตำมกำรเจรจำต่อรองและกำรตอบโต้ก ำแพงภำษีของทรัมป์ตลอดสัปดำห์นี้

Things you need to know

Source: Bloomberg, XSpring AM
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