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ก ำแพงภำษีพน่พษิ หุ้นสหรฐัฯ ปรบัตัวลงแรง แยส่ดุนบัตัง้แต่ชว่ง COVID-19
ด้ำนนำนำชำติเริม่ประกำศมำตรำกำรตอบโต้ สว่นนกัวเิครำะห์หลำยแห่งทัว่โลกปรบัมุมมองเศรษฐกิจ

1. ก ำแพงภำษีพ่นพิษ หุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลงแรง แย่สุดนับตั้งแต่ช่วง COVID-19 ก ำแพงภำษีของทรัมป์ที่ประกำศออกมำเมื่อช่วงเข้ำตรู่ของเมื่อวำน
นี้ตำมเวลำในประเทศไทย ท ำให้ดัชนี S&P 500 ปรับตัวลดลงถึง -4.84% มำอยู่ที่ระดับ 5,396.52 จุด ลดลงมำกที่สุดนับตั้งแต่ช่วง COVID-19 
ภำยในวันเดียว คิดเป็นมูลค่ำสูงถึง 2 ล้ำนล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ โดยหุ้น Apple ได้รับผลกระทบมำกที่สุด เนื่องจำกฐำนกำรผลิตของบริษัทอยู่ใน
ประเทศท่ีได้รับผลกระทบจำกก ำแพงภำษี ด้ำนอัตรำดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบำลสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงเหลือ 4.045% และระหว่ำงกำรซื้อขำยเมื่อวำนนี้
ลดลงแตะระดับ 3.996% เป็นครั้งแรก คิดเป็น -1.94% และค่ำเงินดอลลำร์อ่อนตัวอย่ำงรุนแรง โดยดัชนีค่ำเงินดอลลำร์ (DXY) ปรับตัวลดลง -
1.74% มำอยู่ที่ระดับ 102.00 จุด

2. นักวิเครำะห์ปรับคำดกำรณ์เศรษฐกิจคร้ังใหญ่ หลังมีก ำแพงภำษีออกมำ ล่ำสุดนักวิเครำะห์จำกหลำยส ำนักปรับคำดกำรณ์เศรษฐกิจครั้งใหญ่ โดย 
Nomura ปรับ GDP ของสหรัฐฯ ปีนี้ลงเหลือ 0.6% และมองว่ำเงินเฟ้อสหรัฐฯ จะพุ่งสูงขึ้นแตะระดับ 4.7% ในปีนี้ ด้ำน Barclays ปรับ GDP 
สหรัฐฯ ปีน้ีเป็น -0.1% และอัตรำเงินเฟ้อสหรัฐฯ อยู่ที่ 3.7% และคำดว่ำอัตรำกำรว่ำงงำนจะเพิ่มสูงขึ้นในช่วงปลำยปี ด้ำน UBS ประเมินว่ำ GDP 
สหรัฐฯ ปีน้ีจะเหลือ 1.6% และเงินเฟ้ออยู่ท่ี 2.5% เช่นเดิม แต่คำดว่ำเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะหดตัวลง 2 ไตรมำสปีนี้

3. นำนำชำติเร่ิมตอบโต้มำตรำกำรก ำแพงภำษีของสหรัฐฯ โดยแคนำดำประกำศขึ้นก ำแพงภำษี 25% ส ำหรับรถยนต์ที่ผลิตจำกสหรัฐฯ และไม่ได้อยู่
ในกรอบข้อตกลง USMCA รวมถึงไม่ได้ใช้ช้ินส่วนที่ผลิตจำกแคนำดำ กำรประกำศครั้งนี้ท ำให้ Stellantis บริษัทผลิตรถยนต์รำยส ำคัญของสหรัฐฯ 
สั่งปิดโรงงำนที่เมือง Windsor รัฐ Ontartio เป็นเวลำสองสัปดำห์เพื่อประเมินผลกระทบ ด้ำนประธำนำธิบดีฝรั่งเศสระบุว่ำบริษัทต่ำงๆ ควรหยุด
กำรลงทุนในสหรัฐฯ หลังจำกขึ้นก ำแพงภำษี

4. Intel และ TSMC บรรลุหลักกำรเบ้ืองต้นในกำรผลิตชิปร่วมกัน รำยงำนข่ำวจำก The Information ระบุว่ำทั้งสองบริษัทบรรลุหลักกำรเบื้องต้น
แล้ว โดยจะแยกหน่วยกำรผลิตชิปออกมำเป็นบริษัทใหม่ และ TSMC จะเข้ำมำบริหำรโรงงำนผลิตชิปของอินเทลที่อยู่ในบริษัทนี้ พร้อมถือหุ้นอีก 
20% ส่วนท่ีเหลือเป็นของอินเทลและบริษัทอ่ืนๆ ของสหรัฐฯ รำยงำนข่ำวดังกล่ำวท ำให้หุ้นอินเทลปรับตัวข้ึน

5. Microsoft ชะลอแผนกำรลงทุนใน Data Center ส ำนักข่ำว Bloomberg รำยงำนว่ำ Microsoft ยุติกำรเจรจำแผนกำรเช่ำและก่อสร้ำง Data 
Center ในหลำยเมือง โดยมีทั้งที่อินโดนีเซีย อังกฤษ ออสเตรเลีย รวมถึงหลำยรัฐในสหรัฐฯ หลังจำกเริ่มหยุดและยกเลิกกำรเช่ำในบำงที่ตั้งแต่ต้นปีที่
ผ่ำนมำ ท้ังนี้ TD Cowen บริษัทหลักทรัพย์ของแคนำดำระบุว่ำตอนนี้ไมโครซอฟท์ยกเลิกโครงกำรในสหรัฐฯ และยุโรป คิดเป็นพลังงำนรำว 2 GW

Stagflation, Inflation in US, Everywhere Else Deflation สถำนกำรณ์สงครำมที่เกิดขึ้นจะไม่
เป็นผลดีกับเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยเฉพำะอย่ำงย่ิงสินค้ำที่มีต้นทุนน ำเข้ำ และเพิ่มโอกำสที่สหรัฐฯ จะเข้ำ
สู่สถำนกำรณ์ Stagflation หรือเงินเฟ้อสูงกำรเติบโตต ่ำ กำรลดดอกเบ้ียลงของ FED จะเพิ่มควำมเสี่ยง
ให้กับเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยเฉพำะกำรควบคุมเงินเฟ้อให้อยู่ในระดับเป้ำหมำยที่ 2% ท ำให้สินทรัพย์
สหรัฐฯ ในฝั่งตรำสำรหนี้จะได้รับผลลบมำกกว่ำผลดีในสถำนกำรณ์เช่นนี้ ขณะที่กลุ่มประเทศอื่นที่เงิน
เฟ้อลงเร็ว จะเปิดช่องให้ลดดอกเบ้ียเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจได้ดีมำกขึ้น โดยไม่ต้องเสี่ยงกับสถำนกำรณ์ลด
ดอกเบ้ียแล้วเงินเฟ้อจะสูงยำวนำนแบบสหรัฐฯ

ปัจจัยที่ต้องติดตำม ตัวเลข Non-farm Payrolls สหรัฐฯ ตลำดคำด 8 หมื่นต ำแหน่ง, อัตรำกำร
ว่ำงงำนสหรัฐฯ ตลำดคำด 4.2%
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