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ภาษีรถยนต์เริม่กระทบ Ferrari ประกาศปรบัขึน้ราคาขายในสหรฐัฯ อีก 10%
เงินเฟอ้กรุงโตเกียวเพิม่ขึน้เกินคาด ตลาดประเมนิ BOJ ขึน้ดอกเบีย้ต่อ

1. ภาษีรถยนต์เร่ิมกระทบ ค่ายรถยนต์บางเจ้าเร่ิมปรับราคาขึ้น หลังจากประกาศมาตรการภาษีรถยนต์ออกมาเมื่อวานนี้ ล่าสุดค่ายรถยนต์บางค่าย
เริ่มประกาศปรับราคาขึ้นแล้ว โดย Ferrari ประกาศปรับราคาขึ้นก่อนคนอ่ืนสูงสุด 10% ด้านผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมรถยนต์ประเมินว่ารถยนต์ที่
ราคาต ่ากว่าล้านบาท (ราว 3 หมื่นดอลลาร์) จะได้รับผลกระทบมากที่สุด เนื่องจากราคาเฉลี่ยจะถูกปรับขึ้นไปที่ 5 หมื่นดอลลาร์ต่อคัน และ 
Porsche กับ Mercedes-Benz ได้รับผลกระทบมากที่สุด คิดเป็นตัวเงินที่ราว 3.4 พันล้านยูโร ส่วน Tesla หุ้นพุ่งขึ้นหลังจากการประกาศนี้ 
เนื่องจากตลาดมองว่าได้รับประโยชน์โดยตรงจากนโยบายนี้

2. สหรัฐฯ ส่งข้อตกลงฉบับใหม่ให้ยูเครน ควบคุมยูเครนหนักหน่วง ร่างข้อตกลงดังกล่าวให้อ านาจกับสหรฐัฯ ในการหาประโยชน์จากแรห่ายาก (rare 
earth) รวมถึงการลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐาน ท่ีสหรัฐฯ จะได้รับสิทธิก่อนคนอ่ืน นอกจากนั้นยังก าหนดให้ยูเครนไม่สามารถเข้าร่วมสหภาพยุโรปอีก
ด้วย ท าให้ร่างข้อตกลงดังกล่าวถูกมองว่าเป็นการควบคุมยูเครนอย่างหนักหน่วง ด้านสหภาพยุโรปประกาศยังคงคว ่าบาตรรัสเซียต่อไป และอาจจะ
คว ่าบาตรเพิ่มเติมได้อีกหลังจากนี้

3. หุ้นสหรัฐฯ ยังผันผวนต่อ แม้ GDP จะดีกว่าคาด เมื่อวานนี้มีการประกาศตัวเลข GDP ของสหรัฐฯ ครั้งสุดท้ายของไตรมาส 4 ปี 2024 โดยตัวเลข
อยู่ท่ี 2.4% QoQ ด้านก าไรบริษัทตา่งๆ อยู่ท่ี 5.9% QoQ นับว่าสูงกว่าที่ตลาดคาด และแสดงให้เห็นว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังเติบโตต่อเนื่อง อย่างไรก็
ตามมาตราการก าแพงภาษีที่เกิดขึ้นอย่างต่อเนื่องและเปลี่ยนไปเปลี่ยนมา ท าให้นักลงทุนยังกังวลอยู่ เกิดแรงเทขายออกมา โดยดัชนี S&P 500 ปิด
ปรับตัวลดลง -0.33% ไปอยู่ที่ 5,693.31 จุด

4. เงินเฟ้อกรุงโตเกียวเพ่ิมขึ้น ตลาดคาด BOJ ยังคงขึ้นอัตราดอกเบี้ย โดยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปของกรุงโตเกียวอยู่ที่ 2.9% YoY และเงินเฟ้อที่แท้จริง
อยู่ท่ี 2.4% YoY ส าหรับเดือนมีนาคม ซึ่งเงินเฟ้อที่แท้จริงมากกว่าประมาณการของตลาดอยู่เล็กน้อย สาเหตุส าคัญคือการเพิ่มขึ้นของราคาอาหาร 
โดยเฉพาะอาหารแห้งอย่างเช่นข้าวสารที่เพ่ิมขึ้นถึง 92.4% ทั้งนี้เนื่องจากเงินเฟ้อกรุงโตเกียวมักจะเป็นตัวชี้น า (leading indicator) ของเงินเฟ้อทั้ง
ประเทศญี่ปุ่น ท าให้ตลาดยังคงประเมินว่า BOJ มีโอกาสที่จะเพ่ิมดอกเบี้ยนโยบายในปีน้ีอยู่

5. TD Cowen ระบุ ไมโครซอฟท์ยกเลิกแผนการสร้างและเช่า Data Center คิดเป็นก าลังไฟฟ้าถึง 2 GW สาเหตุส าคัญมาจากการที่ไมโครซอฟท์
เริ่มพิจารณาแผนการลงทุนที่พ่ึงพา OpenAI มากจนเกินไป โดยอนุญาตให้ OpenAI ใช้บริการคลาวด์จากผู้ให้บริการอื่นได้ จากเดิมที่ต้องใช้บริษัท
แต่เพียงเจ้าเดียว ด้านคนที่มาแทนท้ังใส่วนของการเช่าและการสร้าง กลายเป็น Google และ Meta แทน โดยเฉพาะการเช่าในยุโรป

ความเสี่ยง Stagflation เพ่ิมขึ้น การแถลงข่าวของประธาน FED หลังการประชุม FOMC ที่แสดงให้
เห็นว่าอัตราเงินเฟอ้อาจเพิ่มขึ้นได้และการเติบโตชะลอตัวลงจากสงครามการค้า คือเรื่องที่มีความส าคัญ
แม้จะมั่นใจว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงสามารถไปได้ดีในระยะเวลาอันใกล้นี้ เนื่องจากเป็นการบ่งชี้ความ
เสี่ยง Stagflation หรือเงินเฟ้อสูงการเติบโตต ่าได้เป็นอย่างดี รวมถึงความกังวลว่าเงินเฟ้อ ในประเทศ
อื่นๆ นอกสหรัฐฯ จะลดลง ท าให้ธนาคารกลางของประเทศเหล่านั้นต้องรีบลดดอกเบี้ยนโยบาย เป็ น
ปัจจัยส าคัญท าให้ตราสารหนี้ประเทศก าลังพัฒนาได้รับความสนใจจากตลาดอีกครั้งหนึ่ง ทั้ งนี้ TS 
Lombard มองว่าตราสารหนี้ประเทศก าลังพัฒนามีโอกาสที่จะได้รับผลบวกจากความไม่แน่นอนของ
สงครามการค้าและเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในครั้งนี้ | ปัจจัยที่ต้องติดตาม ตัวเลข Core PCE สหรัฐฯ ตลาด
คาด 0.4% MoM/2.8% YoY, รายได้ส่วนบุคคล ตลาดคาด 0.3% MoM, รายจ่ายส่วนบุคคล ตลาดคาด 
0.5% MoM และวันเสาร์ NBS Manufacturing PMI ของจีน ตลาดคาด 50.5 หน่วย

Things you need to know

Source: Bloomberg, XSpring AM

102.29

89.34

80

85

90

95

100

105

110

01
/01

/20
25

08
/01

/20
25

15
/01

/20
25

22
/01

/20
25

29
/01

/20
25

05
/02

/20
25

12
/02

/20
25

19
/02

/20
25

26
/02

/20
25

05
/03

/20
25

12
/03

/20
25

19
/03

/20
25

S&P 500 ex. Mag. 7 Mag. 7


	Slide 1

