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ความเชื่อมัน่ผู้บรโิภคของชาวอเมรกัินต ่าสุดในรอบ 12 ป ีกดดันค่าเงินดอลลาร์
สงครามการค้ายงัยดืเยื้อต่อ แคนาดาแบน Tesla จีนระบุอยา่ใชจี้นเปน็เครื่องมอืต่อรอง

1. ตลาดเอเชียกดดันเช้านี้ หลังตัวเลขความมั่นใจผู้บริโภคสหรัฐฯ ตกต ่า เมื่อคืนนี้มีการประกาศตัวเลขความมั่นใจของผู้บริโภคในสหรัฐฯ โดย
ออกมาที่ 92.9 หน่วย ลดลง 7.2 หน่วย ต ่ากว่าคาด 94 หน่วย และอีก 6 เดือนข้างหน้าอยู่ที่ 65.2 หน่วย อยู่ในระดับที่ตกต ่าที่สุดในรอบ 12 ปี ท า
ให้ค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่าลง โดยดัชนีค่าเงินดอลลาร์ DXY ลดลง -0.03% ไปอยู่ที่ 104.23 ดอลลาร์ ส่วนดัชนี S&P 500 ปิดปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 
+0.16% ไปอยู่ที่ 5,776.65 จุด ผันผวนตลอดทั้งชั่วโมงการซื้อขาย ด้าน HSBC Global Research ปรับลดค าแนะน าการลงทุนในหุ้นสหรฐัฯ เป็น 
Underweight หลังจากกังวลกับปัญหาทางเศรษฐกิจ

2. ยูเครนประกาศหยุดยิงบางส่วนในเลขทะเลด า การประกาศดังกล่าวเกิดขึ้นเมื่อคืนนี้ตามเวลาไทย โดยเป็นผลจากการเจรจาที่ซาอุดิอาระเบีย การ
หยุดยิงดังกล่าวจะเกิดขึ้นเฉพาะในเขตทะเลด าเท่านั้น ท้ังนี้รัสเซียตั้งเงื่อนไขการหยุดยิงเพิ่มเติมว่า สหรัฐฯ และชาติพันธมิตรอื่นๆ จะต้องหยุดการ
คว ่าบาตรรัสเซียโดยเฉพาะอย่างยิ่งธนาคารและบริษัทที่เกี่ยวข้องกับการส่งออกสินค้าการเกษตร รวมถึงจะต้องอนุญาตให้รัสเซียเชื่ อมต่อกับระบบ
โอนเงินสากลทั่วโลก SWIFT เท่านั้น ด้านยูเครนระบุว่าจะปฎิบัติตามข้อตกลงหยุดยิงทันที

3. เอกอัครราชทูตจีนเตือนรัฐบาลแคนาดา อย่าใช้จีนเป็นเคร่ืองมือเจรจากับสหรัฐฯ ท่าทีดังกล่าวเกิดขึ้นเนื่องจากในข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ 
และแคนาดากับเม็กซิโก (USMCA) มีข้อก าหนดว่าหากมีการเจรจาการค้ากับประเทศที่มีเศรษฐกิจไม่เสรี (non-market economy) ชาติสมาชิกที่
เจรจาจะต้องแจ้งอีกฝ่าย ประกอบกับท่าทีที่ผ่านมาของแคนาดาต่อจีนสอดคล้องไปกับทิศทางเดียวกับสหรัฐฯ ท าให้จีนไม่พอใจ อย่า งไรก็ตาม
เอกอัครราชทูตกล่าวเพิ่มกว่าพร้อมเจรจาการ้คาเสรีแบบทวิภาคีกับแคนาดา

4. แคนาดาตอบโต้ก าแพงภาษีสหรัฐฯ ด้วยการแบน Tesla การแบนดังกล่าวประกอบไปด้วยการที่รัฐบาลกลางจะไม่ให้ส่วนลด (rebate) หรือเงิน
อุดหนุนส าหรับการซื้อรถยนต์ไฟฟ้าแก่บริษัท และจะตรวจสอบการขอรับเงินอุดหนุนทั้งหมดอย่างละเอียด นอกจากนั้นแล้วยังไม่ให้ Tesla เข้าร่วม
โปรแกรมการอุดหนุนส าหรับรถยนต์ไฟฟ้าอื่นๆ ในอนาคต จนกว่าสหรัฐฯ จะเลิกขึ้นก าแพงภาษีกับแคนาดา โดยมูลค่าเงินที่รัฐบาลแคนาดาจะต้อง
จ่ายเงินอุดหนุนให้กับ Tesla มีสูงถึง 30.11 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 

5. เงินเฟ้อออสเตรเลียลดลงต่อเนื่อง เพ่ิมโอกาสลดดอกเบี้ย เมื่อเช้านี้ทางการออสเตรเลียประกาศตัวเลขเงินเฟ้อเดือนกุมภาพันธ์อยู่ที่ 2.4% YoY ต ่า
กว่าคาดของตลาดที่ 2.6% YoY จากราคาบ้านที่ชะลอตัว และราคาพลังงานท่ีลดลง ท้ังนี้อัตราเงินเฟ้อดังกล่าวยืนในช่วงอัตราเงินเฟ้อเป้าหมายของ
ธนาคารกลางมาเดือนท่ี 7 แล้ว ท าให้ตลาดคาดว่าจะมีการลดดอกเบี้ยภายในเดือนพฤษภาคมนี้เพิ่มขึ้นเป็นราว 2 ใน 3

ความเสี่ยง Stagflation เพ่ิมขึ้น การแถลงข่าวของประธาน FED หลังการประชุม FOMC ที่แสดงให้
เห็นว่าอัตราเงินเฟอ้อาจเพิ่มขึ้นได้และการเติบโตชะลอตัวลงจากสงครามการค้า คือเรื่องที่มีความส าคัญ
แม้จะมั่นใจว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงสามารถไปได้ดีในระยะเวลาอันใกล้นี้ เนื่องจากเป็นการบ่งชี้ความ
เสี่ยง Stagflation หรือเงินเฟ้อสูงการเติบโตต ่าได้เป็นอย่างดี รวมถึงความกังวลว่าเงินเฟ้อ ในประเทศ
อื่นๆ นอกสหรัฐฯ จะลดลง ท าให้ธนาคารกลางของประเทศเหล่านั้นต้องรีบลดดอกเบี้ยนโยบาย เป็ น
ปัจจัยส าคัญท าให้ตราสารหนี้ประเทศก าลังพัฒนาได้รับความสนใจจากตลาดอีกครั้งหนึ่ง ทั้ งนี้ TS 
Lombard มองว่าตราสารหนี้ประเทศก าลังพัฒนามีโอกาสที่จะได้รับผลบวกจากความไม่แน่นอนของ
สงครามการค้าและเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในครั้งนี้

ปัจจัยที่ต้องติดตาม เงินเฟ้ออังกฤษ ตลาดคาด 0.3% MoM/3.0% YoY และค าสั่งซื้อสินค้าคงทน 
ตลาดคาด -1.2% MoM ทั้งหมดส าหรับเดือนกุมภาพันธ์

Things you need to know

Source: Bloomberg, XSpring AM
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