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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ผนัผวน เปดิบวกได้แต่ยนืไมไ่หวพลิกกลับมาปิดลบ
ตลาดหุ้นเอเชยียงัผสมผสาน จีนยงัไมผ่า่นแนวต้าน สว่นอินเดียลุ้นฟื้ นตัว

ความเส่ียง Stagflation เพ่ิมขึ้น การแถลงข่าวของประธาน FED หลงัการประชุม FOMC ที่
แสดงใหเ้หน็ว่าอตัราเงนิฟ้ออาจเพิม่ขึน้ไดแ้ละการเตบิโตชะลอตวัลงจากสงครามการคา้ คอืเรื่องที่
มคีวามส าคญัแมจ้ะมัน่ใจว่าเศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัคงสามารถไปไดด้ใีนระยะเวลาอนัใกลน้ี้ เนื่องจาก
เป็นการบ่งชีค้วามเสีย่ง Stagflation หรอืเงนิเฟ้อสูงการเตบิโตต ่าไดเ้ป็นอย่างด ีรวมถงึความกงัวล
ว่าเงนิเฟ้อในประเทศอื่นๆ นอกสหรฐัฯ จะลดลง ท าใหธ้นาคารกลางของประเทศเหล่านัน้ตอ้งรบี
ลดดอกเบีย้นโยบาย เป็นปัจจยัส าคญัท าใหต้ราสารหนี้ประเทศก าลงัพฒันาได้รบัความสนใจจาก
ตลาดอกีครัง้หนึ่ง ทัง้นี้ TS Lombard มองว่าตราสารหนี้ประเทศก าลงัพฒันามโีอกาสทีจ่ะได้รบั
ผลบวกจากความไมแ่น่นอนของสงครามการคา้และเศรษฐกจิสหรฐัฯ ในครัง้นี้

ปัจจยัท่ีต้องติดตาม สปัดาหห์น้าตดิตามตวัเลขดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ทัง้ภาคการผลติและภาค
บรกิารในคนืวนัจนัทร ์และตวัเลขเงนิเฟ้อ PCE และ CORE PCE ของสหรฐัในคนืวนัศกุร์

Things you need to know
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1. หุ้นสหรฐัฯปิดลบเลก็น้อย ตลาดยงักงัวลกบัสญัญาออปชัน่ท่ีครบอายุวนัศกุรน้ี์ ดชันี S&P 500 ปิดตลาดปรบัตวัลดลงเลก็น้อยในวนั
พฤหสับด ีสะทอ้นถงึความเชื่อมัน่ทีเ่ปราะบางหลงัจากดชันีเขา้สูภ่าวะปรบัฐานเมื่อสปัดาหท์ีแ่ลว้ แนวโน้มขาลงในตลาดหุน้สหรฐัฯ ส่งผลให้
การฟ้ืนตวัของตลาดหุน้ทัว่โลกหยุดชะงกั แมว้่าจะสามารถแตะระดบัสงูสดุในรอบเกอืบสองสปัดาหใ์นวนัก่อนหน้านี้ นอกจากนี้ ตลาดยงัจบั
ตาความผนัผวนทีอ่าจเกดิขึน้ในวนัศุกรจ์ากการหมดอายุของสญัญาออปชนัมลูค่า 4.5 พนัลา้นดอลลาร ์ถูกเรยีกว่า “Triple Witching” ซึง่มกั
ก่อใหเ้กดิความผนัผวนในตลาด

2. ทรมัป์เตรียมขยายการผลิตแรส่ าคญัโดยใช้กฎหมายป้องกนัประเทศ ประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรมัป์ ก าลงัใชอ้ านาจฉุกเฉินเพื่อเพิม่ขดี
ความสามารถของสหรฐัฯ ในการผลิตแร่ส าคญัรวมถึงถ่านหิน โดยเป็นส่วนหนึ่งของความพยายามในการพฒันาทรพัยากรธรรมชาติ
ภายในประเทศและลดการพึง่พาการน าเขา้จากต่างประเทศ อาศยั Defense Production Act (DPA) หรอื กฎหมายการผลติเพื่อการป้องกนั
ประเทศ ซึง่เป็นกฎหมายยุค 1950 ทีป่ระธานาธบิดแีฮรร์ ีทรแูมน ใชเ้พื่อกระตุน้การผลติเหลก็ในช่วงสงครามเกาหลี

3. หุ้นเอเชียมีแนวโน้มปรบัตวัลงท่ามกลางความกงัวลด้านการค้า ตลาดหุ้นเอเชยีมแีนวโน้มตดิตามการปรบัตวัลดลงของวอลลส์ตรที 
เนื่องจากนักลงทุนยงัคงประเมนิผลกระทบของสงครามการคา้เทยีบกบัขอ้มูลเศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ขง็แกร่ง โดยดชันีหุน้ล่ วงหน้าของญี่ปุ่ น 
ออสเตรเลยี และฮ่องกง ต่างปรบัตวัลดลง ขณะที่ดชันีของหุ้นจนีที่จดทะเบยีนในตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปรบัตวัลดลง 3.8% ด้านบรษิัท PDD 
เจา้ของแพลตฟอรม์ Temu รายงานรายไดต้ ่ากว่าคาดการณ์ เนื่องจากการแข่งขนัภายในประเทศทีรุ่นแรงขึน้และภาษีน าเขา้ของสหรฐัฯ ที่
กดดนัการขยายตวั สวนทางกบั JD.com และ Alibaba ทีส่ามารถท ายอดขายเกนิเป้าในไตรมาสสดุทา้ยของปี

4. ทรมัป์ กล่าวว่าผูน้ าจีน สี จ้ินผิง จะเดินทางไปเยือนวอชิงตนัในเรว็ ๆ น้ี โดยปกตแิลว้ผูน้ าของทัง้สองประเทศจะผลดักนัเดนิทางเยอืน
ซึง่กนัและกนั ซึง่หมายความว่าทรมัป์ควรไปเยอืนปักกิง่ก่อนทีจ่ะเชญิผูน้ าจนีมาทีส่หรฐัฯ อย่างไรกต็าม สไีด้ เดนิทางไปแคลฟิอร์เนียเมื่อ
ปลายปี 2023 ในขณะทีโ่จ ไบเดน กลายเป็นประธานาธบิดสีหรฐัฯ คนแรกตัง้แต่สมยัจมิมี ่คารเ์ตอร ์ทีไ่ม่ไดเ้ดนิทางเยอืนจนีระหว่างด ารง
ต าแหน่ง โฆษกกระทรวงการต่างประเทศจนี เหมา หนิง กล่าวทีปั่กกิง่ว่า เธอไม่มขีอ้มลูเกีย่วกบัการพบปะระหว่างทรมัป์และท่านส ีจิน้ ผงิ

5. Conference Board เผยดชันี LEI ปรบัตวัลง 0.3% ในเดือนก.พ. นักวเิคราะหค์าดว่าดชันีชีน้ าเศรษฐกจิ Leading Economic Index 
(LEI) ของสหรฐัฯ จะปรบัตวัลงเพยีง 0.2% หลงัจากปรบัตวัลง 0.2% ในเดอืนม.ค. ไดร้บัผลกระทบจากการร่วงลงของค าสัง่ซือ้ใหม่
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