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ทรมัปเ์ลื่อนก ำแพงภำษีอีกแล้ว ครำวนี้เปน็สนิค้ำภำยใต้ขอ้ตกลง USMCA
ตัวเลขผลกำรด ำเนินงน JD.com บง่ชีจี้นก ำลังเริม่ฟื้ นตัวอยำ่งเป็นทำงกำร

1. ทรัมป์ประกาศเลื่อนก าแพงภาษีแคนาดาและเม็กซิโกส าหรับสินค้าภายใต้ข้อตกลง USMCA ออกไป ก ำแพงภำษีที่ 25% ส ำหรับสินค้ำภำยใต้
ข้อตกลงดังกล่ำวจะมีผลบังคับใช้ในวันท่ี 2 เมษำยนน้ี ซึ่งเป็นกำรเลื่อนออกไปประมำณเกือบ 1 เดือน อย่ำงไรก็ตำมรัฐบำลสหรัฐฯ ประเมินว่ำสินค้ำ
กว่ำ 62% ของแคนำดำและรำว 50% ของเม็กซิโกจะต้องถูกจัดเก็บภำยใต้อัตรำภำษีใหม่ที่อยู่นอกเหนือจำกข้อตกลงดังกล่ำว ทั้งนี้ ทรัมป์เปี่ลยน
นโยบำยทำงกำรค้ำไปมำภำยในไม่ถึง 48 ชั่วโมง และสร้ำงควำมผันผวนให้สินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลก

2. ดัชนี Nasdaq 100 เข้าใกล้เขตปรับฐาน หลังถูกเทขายอย่างหนัก เมื่อคืนนี้ดัชนีปิดปรับตัวลดลงถึง -2.79% ปิดปรับตัวเหลือ 20,052.63 จุด 
จำกควำมกังวลกำรยกเลิกมำตรกำรอดุหนุนกำรผลติและพัฒนำชิปในสหรัฐฯ ประกอบกับยอดขำยของกลุ่มเซมิคอนดักเตอรท์ี่ยังไม่ดี และบรรยำกำศ
ด้ำนนโยบำยของทรัมป์ท่ีเปลี่ยนไปมำ ท ำให้เกิดแรงเทขำยอย่ำงหนัก ท้ังนี้หำกนับจุดสูงสุดเมื่อรำว 2 อำทิตย์ที่แล้ว ดัชนีลงมำใกล้แตะระดับ -10% 
ซึ่งเป็นเขตปรับฐำนในทำงเทคนิค ทั้งนี้นักวิเครำะห์เตือนว่ำควำมไม่แน่นอนของนโยบำยสหรัฐฯ จะกดดันดัชนีต่อ

3. JD.com เผยยอดขายในจีน บ่งบอกการฟ้ืนตัวของผู้บริโภคจีน ยอดขำยของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้น 13% ในไตรมำสสุดท้ำยของปีที่แล้ว ส่วนก ำไร
สุทธิอยู่ท่ี 9.9 พันล้ำนหยวน เติบโตขึ้น 2 เท่ำ ท ำให้รำคำหุ้นของ JD.com ที่จดทะเบียนในสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นถึง 6.1% บ่งชี้ว่ำควำมเชื่อมั่นของ
ผู้บริโภคของจีนเริ่มกลับมำแล้ว อย่ำงไรก็ตำมอัตรำก ำไรขั้นต้นจำกผลจำกด ำเนินงำน (operating margin) ส ำหรับ JD.com อยู่ท่ีรำว 3.0% เท่ำนั้น 
ซึ่งถือว่ำน้อยกว่ำคู่แข่งอย่ำง Pinduoduo ที่ 28.3% และผลกำรด ำเนินงำนนี้มำจำกช่วง 11.11 วันคนโสดที่มีกำรลดรำคำสินค้ำจ ำนวนมำก

4. Walmart ส่งสัญญาณเตือนสินค้าอาจแพงขึ้น หลังเจรจาขอลดราคาไม่ได้ Bloomberg รำยงำนว่ำ Walmart พยำยำมเจรจำขอลดรำคำสินค้ำ
ลงกับผู้ผลิตสินค้ำ (supplier) ที่ส่งสินค้ำให้บริษัทบำงรำยกำรสูงถึง 10% เพื่อช่วยลดผลกระทบจำกอัตรำภำษีของทรัมป์ อย่ำงไรก็ตำมผู้ผลิต
เหล่ำนั้นไม่ยอดลดรำคำให้บริษัทตำมที่ตกลงไว้ เนื่องจำกท่ีผ่ำนมำบริษัทก็กดก ำไรของผู้ผลติอยู่แลว้ นอกจำกน้ันบริษัทยังออกมำเตือนว่ำสถำนกำรณ์
เศรษฐกิจสหรัฐฯ เริ่มดูไม่ดีหลังจำกท่ีผู้บริโภคสหรัฐฯ เริ่มซื้อสินค้ำช้ินเล็กลง เนื่องจำกไม่มีเงินเหลือจนสิ้นเดือน

5. สหรัฐฯ กดดันอินเดีย ขอให้งดเว้นจัดเก็บภาษีรถยนต์น าเข้า ท่ำทีของสหรัฐฯ ดังกล่ำวเป็นส่วนหนึ่งของกำรเจรจำข้อตกลงทำงกำรค้ำระหว่ำง
สหรัฐฯ และอินเดีย โดยปัจจุบันอินเดียจัดเก็บภำษีรถยนต์น ำเข้ำ 110% และสหรัฐฯ ต้องกำรให้ยกเลิกภำษีดังกล่ำว อย่ำงไรก็ตำมรัฐบำลอินเดียยัง
ลังเลที่จะยกเลิกก ำแพงภำษีนี้ ซึ่งหำกยกเลิกจริงจะส่งผลบวกกับผู้ผลิตรถยนต์จำกสหรัฐฯ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง Tesla ที่ก ำลังพยำยำมบุกตลำดอินเดีย
ในเวลำนี้

การประชุม NPC เปลี่ยนท่าทีของจีน จีนส่งสัญญำณเปลี่ยนทิศทำงของนโยบำยอย่ำงชัดเจนแม้จะยัง
ไม่มีรำยละเอียดออกมำ ด้ำน TS Lombard ระบุว่ำกำรเปลี่ยนแปลงดังกล่ำวเป็นสัญญำณที่ดี แม้จะยัง
มีแรงส่งที่ไม่เพียงพอก็ตำม และจะต้องออกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจในครึ ่งปีหลังเพิ่มเติ ม เป็น
สัญญำณบวกให้กับกลุ ่มหุ้นจีนโดยเฉพำะกลุ่มเทคโนโลยีที่ถือเป็นเป้ำหมำยหลักของกำรกระตุ้น
เศรษฐกิจในรอบนี้ ทั้งนี้หำกจีนเปลี่ยนทิศทำงเศรษฐกิจได้จริง จะส่งผลดีในระยะยำวและท ำให้มุมมอง
ต่อเศรษฐกิจจีนเป็นบวกมำกขึ้น

ปัจจัยที่ต้องติดตาม อัตรำเงินเฟ้อไทย (เลื่อนกำรประกำศออกมำจำกเดิม) ตลำดคำดที่ 1.4% YoY 
ส ำหรับเงินเฟ้อทั่วไป และ 0.9% YoY ส ำหรับเงินเฟ้อที่แท้จริง, ยอดน ำเข้ำและส่งออกของจีน ตลำด
คำดส่งออกสองเดือน (มกรำคม-กุมภำพันธ)์ โตขึ้น 15% YoY/น ำเข้ำ 3.0% YoY, Non-farm Payrolls
เดือนกุมภำพันธ์ ตลำดคำด 1.5 แสนต ำแหน่ง และอัตรำกำรว่ำงงำน ตลำดคำด 4.0%

Things you need to know

Source: Bloomberg, XSpring AM
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