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ทรมัปร์กัททกกท น: เสนอขึน้ภาษีทัว่โลกท ขอให้ชาติ NATO ซื้ออาวกธเพิม่
ทอง  าใกทล้แตะจกดสงูสกดอีกทรอบ หลังสถานกทารณ์กทาร ้าไมเ่ป็นใจ

1. ทรัมป์ลงนามค าสั่ง พิจารณาขึ้นก าแพงภาษีทุกประเทศ เร่ิมเร็วสุดเมษายนนี้ โดยลักษณะของก ำแพงภำษีจะตอบโต้ในรูปแบบรำยกำรต่อรำยกำร
ส ำหรับทุกประเทศ และจะเพิ่มขึ้นส ำหรับรถยนต์ ชิป และยำ ขณะเดียวกันก็พิจำรณำที่จะเก็บภำษีมูลค่ำเพิ่มจำกสินค้ำในยุโรปเ นื่องจำกปัจจุบัน
ยุโรปมีกำรเก็บภำษีมูลค่ำเพิ่ม พร้อมกับร้องขอให้ชำติพันธมิตรใกล้ชิดโดยเฉพำะ NATO ซื้ออำวุธจำกสหรัฐอเมริกำเพื่อเสริมควำมแข็งแกร่งของ 
NATO ท่ำทีดังกล่ำวท ำให้ Bloomberg Economics ประเมินว่ำชำติที่จะได้รับผลกระทบคือกลุ่มโลกที่สำม ท่ีมักเก็บภำษีจำกสินคำ้อเมริกันในอัตรำ
ที่สูงกว่ำประเทศอ่ืน

2. หุ้นสหรัฐฯ กลับมาปรับตัวขึ้น หลังนักลงทุนประเมิน Core PCE มีแนวโน้มลดลง แม้ดัชนีเงินเฟ้อจะปรับตัวเพิ่มขึ้น แต่นักลงทุนจ ำนวนมำกของ
สหรัฐฯ ประเมินว่ำ Core PCE หรือตัวเลขค่ำใช้จ่ำยกำรบริโภคส่วนบุคคลของสหรัฐฯ ท่ี FED ใช้ในกำรพิจำรณำเงินเฟ้อและจะออกมำสิ้นเดือนนี้ มี
โอกำสปรับลดลง ท ำให้นักลงทุนมองภำพในแง่บวก และเริ่มกลับมำซื้อหุ้นอีกครั้งหนึ่ง โดยดัชนี S&P 500 ปรับตัวเพิ่มขึ้น +1.04% มำอยู่ที่ 
6,115.07 จุด ส่วนอัตรำดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบำลสหรัฐฯ ในตลำดอำยุ 10 ปี ลดลงเหลือ 4.53% ด้ำนค่ำเงินดอลลำร์อ่อนค่ำลง -0.78%

3. ทองค ายังปรับตัวเพิ่มขึ้น ท าสถิติใกล้จุดสูงสุดใหม่อีกครั้งหนึ่ง หลังตลาดกังวลสงครามการค้า ปัจจุบันรำคำทองค ำซื้อขำยกันที่ระดับ 2,930 
ดอลลำร์ต่อออนซ์ ใกล้ท ำจุดสูงสุดใหม่อีกครั้งหนึ่ง หลังจำกสงครำมกำรค้ำตึงเครียด ท ำให้เกิดแรงซื้อเข้ำสู่สินทรัพย์ปลอดภั ย ด้ำน Citi ออกบท
วิเครำะห์เมื่อสัปดำห์ท่ีแล้วประเมินว่ำรำคำทองค ำอำจแตะระดับ 3,000 ดอลลำร์ต่อออนซ์ได้ไม่ยำก เนื่องจำกธนำคำรกลำงทั่วโลกโดยเฉพำะจีนซื้อ
ทองค ำเก็บเข้ำคลังอย่ำงต่อเนื่อง

4. Nissan และ Honda ประกาศยกเลิกควบรวมกิจการ เมื่อวำนนี้ทั้ง Nissan และ Honda ประกำศยกเลิกบันทึกควำมเข้ำใจ (MoU) เกี่ยวกับกำร
ควบรวมกิจกำรของทั้งสองบริษัท โดยจะยังคงเป็นหุ้นส่วนในกำรพัฒนำเทคโนโลยีด้ำนรถยนต์เช่นเดิม 

5. จีนยังวิกฤติ – กองทุน BlackRock เสียตึกในจีนให้ StanChart, Vanke ยังหาเงินมาจ่ายไม่ได้, สภาพคล่องหำย วิกฤติอสังหำในจีนยังไม่จบ 
เริ่มต้นท่ีกองทุนของ BlackRock เสียตึกในจีนจ ำนวน 2 ตึกให้กับ Standard Chartered หลังหำเงินสดมำช ำระหนี้คืนไม่ทัน ซึ่งรวมถึงกำรขำยตึกใน
รำคำลด 30% ที่ก็ยังขำยไม่ออกด้วย ด้ำน Vanke ยักษ์อสังหำริมทรัพย์ยังประสบปัญหำไม่มีเงินจ่ำย ท ำให้รัฐบำลจีนก ำลังมีแผนเข้ำมำอุ้มกิจกำรกว่ำ 
6.8 พันล้ำนดอลลำร์ และนักวิเครำะห์ประเมินว่ำสภำพคล่องจีนอำจถูกถอนออกอีกกว่ำ 3 ล้ำนล้ำนหยวนภำยในเดือนนี้ก่อนกำรประชุม NPC จำก
กำรจ่ำยเงินกู้กลับสู่ธนำคำรกลำง

เงินเฟ้อในสหรัฐฯ - นอกสหรัฐฯ เงินฝืด ทิศทำงของเงินเฟ้อที่เริ่มสวนทำงกันระหว่ำงสหรัฐฯ และ
ญี่ปุ่น กับประเทศอื่นๆ ที่ลดลง ท ำให้ทิศทำงของอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยทั่วโลกเริ่มฉีกกั น โดยสหรัฐฯ 
อำจจ ำเป็นที่จะต้องคงอัตรำดอกเบ้ียนโยบำยเอำไว้ในระดับสูง (higher for longer) ขณะที่ประเทศอื่น
ค่อยๆ เริ่มลดดอกเบ้ีย ท ำให้ทิศทำงของสินทรัพย์ต่ำงๆ อำจเริ่มเปลี่ยนแปลงไป โดยเฉพำะในยุโรปที่มี
กำรลดดอกเบ้ีย ทั้งนี้ดัชนีหุ้นยุโรปยังอยู่ในระดับที่ต่ำงจำกสหรัฐฯ อย่ำงชัดเจน แม้จะปรับตัวขึ้นมำมำก
แล้ว จำกคำดกำรณ์เศรษฐกิจที่อำจซบเซำ ควำมต่ำงกันนี้ท ำให้ตลำดมองว่ำยังมีโอกำสนอกสหรั ฐฯ 
โดยเฉพำะตรำสำรหนี้ที่ดอกเบ้ียนโยบำยเป็นขำลง 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม GDP สหภำพยุโรป ตลำดคำด 0.0% QoQ/0.9% YoY ส ำหรับไตรมำส 4 ของปี
2024 และตัวเลขค้ำปลีกสหรัฐฯ คำดอยู่ที่ 0.3% MoM/3.7% YoY

Things you need to know

Source: Bloomberg, XSpring AM
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