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DeepSeek ท ำหุ้นกลุ่มเทคสหรฐัฯ รว่ง ตลำดตกใจ กระทบ Dow Jones เล็กน้อย
จีนอัดฉีดสภำพคล่องสงูสดุเป็นประวติักำรณ์อีกรอบ

1. เปิดตัว DeepSeek-V3 แข่งกับ ChatGPT ในราคาที่ถูกกว่า - ตลาดตกใจ ขายหุ้นเทคอย่างหนัก เมื่อวานนี้ DeepSeek บริษัทด้าน AI ของจีน
เปิดตัว DeepSeek-V3 บริการ Generative AI ของจีนแข่งกับ OpenAI โดยใช้โมเดล R1 ที่พัฒนาแบบเปิด (open source) จุดเด่นคือราคาในการ
ฝึกและพัฒนาท่ีถูกกว่า เนื่องจากบริษัทใช้เทคนิค Test Time Scaling ฝึกโมเดลในสถานการณ์ต่างๆ ด้วยขนาดของโมเดลที่เล็กลงจากโมเดลที่เคย
ถูกฝึกเอาไว้แล้ว ท าให้ท างานได้แม่นย าขึ้น โดยบริษัทระบุว่าใช้เงินในการฝึกโมเดลดังกล่าวที่ 5.1 ล้านดอลลาร์ คิดออกมาเป็นค่าบริการ 2.1 
ดอลลาร์ต่อการเรียกใช้งาน 1 ล้านครั้ง ท าให้ตลาดตั้งค าถามว่าการลงทุนที่เกิดขึ้นจ านวนมากที่เกี่ยวข้องด้าน AI ที่ผ่านมาเป็นเรื่องที่สมเหตุสมผล
หรือไม่ ตามมาด้วยการเทขายหุ้นสหรัฐฯ เมื่อคืนนี้ โดยดัชนี S&P 500 ปรับตัวลดลง -1.46% มาอยู่ที่ 6,012.28 จุด ส่วน NASDAQ ปรับตัวลดลง -
3.07% มาอยู่ที่ 19,341.84 จุด ด้าน Nvidia ออกแถลงการณ์ระบุว่าน่ีเป็นพัฒนาการด้าน AI ที่น่าตื่นเต้น และระบุว่าในการพัฒนา AI เหล่านี้ยังต้อง
ใช้งานผลิตภัณฑ์ของบริษัทอยู่ รวมถึงระบบเครือข่ายที่มีความสามารถสูงด้วย

2. จีนอัดสภาพคล่องอย่างหนัก สูงสุดเป็นประวัติการณ์อีกคร้ัง เมื่อวานนี้ทางการจีนโดยธนาคารกลางแห่งชาติ (PBOC) อัดสภาพคล่องเข้าระบบกว่า 
1.7 ล้านล้านหยวน หรือคิดเป็น 2.34 แสนล้านดอลลาร์เข้าสู่ระบบ โดยใช้การซื้อคืนพันธบัตรรัฐบาลผ่านข้อตกลงอายุ 3 และ 6 เดือน เพื่อเพิ่ม
สภาพคล่องให้กับระบบเศรษฐกิจ โดยที่ไม่ต้องลด RRR หรือจ านวนเงินของเงินฝากที่ธนาคารพาณิชย์ต้องวางไว้กับธนาคารกลาง ความเคลื่ อนไหว
ล่าสุดนี้เกิดขึ้นหลังจากรัฐบาลยุติการซื้อพันธบัตรรัฐบาล เพื่อกลับมาให้ความส าคัญกับค่าเงินหยวนที่ก าลังอ่อนค่าลง เรื่อยๆ และใกล้แตะระดับ 1 
หยวนต่อ 1 ฮ่องกงดอลลาร์แล้ว

3. UBS ประกาศลดต าแหน่งพนักงานในสวิตเซอร์แลนด์  ต าแหน่งงานท่ีถูกลดมีหลายร้อยต าแหน่ง และแต่ละคนได้รับการแจ้งในช่วงอาทิตย์ที่ผ่าน
มา มีทั้งต าแหน่งทั่วไปและต าแหน่งบริหารที่ได้รับผลกระทบจากการปรับลดต าแหน่งงานในครั้งนี้ ซึ่งพนักงานที่โดนแจ้งออกส ามารถกลับเข้ามา
ท างานในบริษัทในต าแหน่งใหม่ได้ผ่านโครงการของบริษัท ซึ่งอาจต้องรอนานถึง 1 ปีกว่าจะได้กลับเข้ามาอีกครั้ง 

4. ยอดขายบ้านใหม่ในสหรัฐฯ ปรับตัวดีขึ้นตอนสิ้นปี 2024 อยู่ที่ 6.98 แสนหลังส าหรับเดือนธันวาคม เพิ่มขึ้นจากเดือนที่แล้วถึง 3.6% MoM 
สาเหตุมาจากมาตรการกระตุ้นจากผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ในตลาด ท าให้ยอดขายบ้านพุ่งขึ้นติดต่อกันเป็นปีที่สอง โดยเฉพาะอย่างยิ่งในฝั่งตะวันตก
ของสหรัฐฯ ท่ีมียอดขายเพิ่มสูงขึ้นมาก หากรวมทั้งปียอดขายบ้านใหม่เพิ่มขึ้น 2.5% ส่วนราคาขายเพิ่มขึ้น 2.1% และหากนับตั้งแต่ปลายปี 2019 ที่
เป็นช่วงเริ่มต้นของการระบาดของ COVID-19 ราคาบ้านปรับเพิ่มขึ้นเกือบ 30%

DeepSeek ท าให้ตลาดต้องประเมินทุกอย่างใหม่ การเปิดตัว DeepSeek ท าให้ตลาดต้องประเมิน
การลงทุนทุกอย่างใหม่ และตามมาด้วยการเทขายหุ้นสหรัฐฯ อย่างหนัก อย่างไรก็ตามเทคนิคการ
พัฒนา DeepSeek ไม่ใช่เรื่องใหม่ และสหรัฐฯ เองก็มีบริษัทที่พัฒนาด้านนี้อยู่แล้ว ประกอบกับการ
พัฒนาโมเดลดังกล่าวใช้ระบบ Open Source หรือเปิดโค้ดการพัฒนาสู่สาธารณะ ท าให้โอกาสที่บริษัท
ในสหรัฐฯ จะเปลี่ยนแปลงโมเดลของตนเองมีสูง และไม่น่าส่งผลกระทบง่ายๆ ต่อการพัฒนา AI ที่ก าลัง
เกิดขึ้นในสหรัฐฯ เนื่องจากการพัฒนาโมเดลต้องใช้ระบบเครือข่ายที่ดีพอ และชิปพัฒนาระบบเฉพาะ
ทางที่ยังจ าเป็นอยู่

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ค าส่ังซ้ือสินค้าคงทนของสหรัฐฯ เดือนธันวาคม ตลาดคาด 0.5% MoM

Things you need to know

Source: Bloomberg, XSpring AM
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