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อัตราดอกเบีย้พนัธบตัรสหรฐัฯ เขา้ใกล้ 5% แล้ว ตลาดมโีอกาสผนัผวนสงู
มาตรการกระตุ้นท่องเท่ียวจีนไมไ่ด้ผล นกัท่องเท่ียวยงัต ่ากวา่ป ี2019

1. ตลาดหุ้นเตรียมรับความผันผวน หลังอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ พุ่ง แม้เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปรับตัวเพิ่มข้ึน 0.16% มาอยู่ท่ี 
5,918.25 จุด อย่างไรก็ตามแรงเทขายพันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ เมื่อคืนนี้ ท าให้อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลสหรฐัฯ ในตลาด อายุ 10 และ 20 ปี 
เข้าใกล้แตะระดับ 5% โดยอยู่ที่ 4.68% และ 4.97% ตามล าดับ ด้านอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลญีปุ่่นอายุ 10 ปีก็ปรับตัวเพิม่ขึ้นแตะระดับ 
1.187% ด้วยเช่นกัน ท าให้นักวิเคราะห์จาก Amundi, Citi แผนก Wealth และ ING เตือนว่าอาจมีความผันผวนเกิดขึ้น ด้าน Bloomberg ระบุว่า
สัญญาออปช่ันในตลาดซื้อขายล่วงหน้าตอนน้ี ประเมินว่าอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ปี อาจมีโอกาสแตะระดับ 5% ได้ในอีกไม่นานน้ี

2. ไบเดนเตรียมลงนามค าสั่งทิ้งทวน ห้ามส่งออกชิปเกี่ยวกับ AI ไปหลายประเทศท่ัวโลก Bloomberg รายงานอ้างแหล่งข่าวที่ไมเ่ปิดเผยว่าไบเดน
ก าลังพิจารณาจะออกค าสั่งดังกล่าวท่ีจะจ ากัดหรือห้ามการส่งออกชิปด้าน AI โดยเฉพาะของ Nvidia และ AMD ให้กับหลายประเทศท่ัวโลก ยกเว้น
กลุ่มพันธมิตรของสหรัฐฯ ที่มีความใกล้ชิด ท้ังนี้มาตรการดังกล่าวประเมนิว่าจะประกาศใช้เร็วสุดในวันศุกร์นี้ ซึ่งอาจมีผลกระทบกับหลายบรษิัท

3. รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ ชี้ อัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ อาจสูงกว่าที่ประเมินไว้ เพราะเศรษฐกิจแข็งแกร่ง เจเน็ต เยเลน รัฐมนตรีคลงัของสหรัฐฯ ระบุว่า
ดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐฯ อาจสูงกว่าที่คาดการณไ์ว้ตอนแรก สาเหตุส าคัญมาจากความแข็งแกรง่ทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่ยังมีสูง ด้านคริสโต
เฟอร์ วอลเลอร์ หนึ่งในคณะผู้ว่าการของธนาคารกลางสหรัฐฯ ยังคาดว่าเงินเฟ้อของสหรัฐฯ มีโอกาสเข้าใกล้เป้าหมายที่ 2% ภายในปีน้ี ท าให้เพิ่ม
โอกาสในการลดดอกเบี้ยลงได้ อย่างไรก็ตามจากบันทึกการประชุม FOMC ล่าสุดที่เผยแพร่เมื่อคืนช้ีว่าคณะกรรมการมีท่าทีในการลดดอกเบี้ยที่ช้าลง

4. มาตรการกระตุ้นการท่องเท่ียวของจีนไม่ได้ผล หลังนักท่องเที่ยวยังต ่ากว่าระดับเดิม Bloomberg รายงานตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติหลังจากจีน
มีมาตรการกระตุ้น โดยเฉพาะอย่างยิ่งการยกเว้นการตรวจลงตราหนังสือเดินทาง (ยกเว้นวีซ่า) ให้กับหลายประเทศท่ัวโลกรวมถึงไทย ปรากฏว่า
ตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติอยู่ที่ 23 ล้านคนใน 3 ไตรมาสแรกของปีท่ีแล้ว คิดเป็น 63% ของช่วงเดียวกันในปี 2019 ก่อนการระบาดของเชื้อไวรัสโค
วิด-19 จากปัจจัยเที่ยวบินท่ีลดลง และท่าทีของรัฐบาลจีนตอ่ประเทศอื่นๆ ที่ไม่เป็นมิตรในช่วงที่ผ่านมา

5. ดัชนีตลาดหุ้นสิงคโปร์ท าจุดสูงสุดตลอดกาล หลังหุ้นกลุ่มการเงินดันดัชนีตอ่เนือ่ง ดัชนี Strait Times Index ของสิงคโปร์ปรับตัวท าจุดสูงสุด
ตลอดกาลที่ 3,886.980 เพิ่มขึ้น 1.54% เมื่อวานนี้ หลังจากท่ีหุ้นกลุ่มการเงินโดยเฉพาะกลุม่ธนาคารอย่าง DBS, OCBC และ UOB สามธนาคาร
ส าคัญของประเทศปรับตัวข้ึนแตะระดับจุดสูงสุดดว้ยเช่นกัน สาเหตุส าคัญมาจากอัตราการเติบโตของสินเช่ือของทั้งสามธนาคารในประเทศอยู่ใน
ระดับที่ดี แม้อัตราดอกเบี้ยจะไม่ได้สงูก็ตาม ด้านรัฐบาลก าลังเตรียมปรบัปรุงโครงสร้างตลาดหุ้นขนานใหญ ่และจะประกาศแนวทางในปลายปีนี้

สัปดาห์นี้ตลาดจะผันผวน รับตัวเลขเศรษฐกิจ ในสัปดาห์นี้จะมีการประกาศตัวเลขเศรษฐกิจออกมา
เป็นจำนวนมาก โดยเฉพาะตัวเลขสำคัญอย่างตัวเลขภาคการผลิตและบริการ รวมถึงอัตราการว่างงาน
ของเศรษฐกิจสำคัญ ทำให้ตลาดมีโอกาสที่จะผันผวนได้อย่างมาก แนะนำให้จับตาตัวเลขสำคัญเหล่านี้ 
ในกรณีของสหรัฐฯ ที่ถือเป็นตลาดที่สำคัญ ตัวเลข Non-farm Payroll และอัตราการว่างงานในวันศุกร์
จะเป็นตัวเลขที่สำคัญประเมินทิศทางของ FED ซึ ่งจะมีผลกับทั้งดอกเบี้ยและตลาดทุนซึ่งน่าจะ
เคลื่อนไหวกรอบแคบ ๆ รอความชัดเจน

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม อัตราเงินเฟ้อของจีนเดือนธันวาคม ตลาดประเมินที่ 0.1% MoM/0.2% YoY และ
ตัวเลข PPI ของจีน คาด -2.8% YoY (เลื่อนการประกาศจากวันเสาร์เป็นวันนี้)
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