
25 September 2024 

จีนอดัฉีดมาตราการกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหญ่ แต่นักเศรษฐศาสตรม์องว่าช้าไปและไม่พอ 
Goldman Sachs ปรบัเป้า S&P 500 ปีหน้าแตะ 6,000 จดุ

1. ตลาดยังเชื่อใน Soft-landing ดันหุ้นสหรัฐฯ ท าจุดสูงสุดใหม่ เมื่อคืนนี้ดัชนี S&P 500 ปิดท ำจุดสูงสุดใหม่อีกครั้งหน่ึงที่ 5,732.93 จุด ปรับตัวขึ้น 
+0.25% น ำโดย Nvidia ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยตลำดยังคงเช่ือว่ำเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเป็น soft-landing แม้ตัวเลขผลส ำรวจควำมเช่ือมั่นของ
ผู้บริโภคจะลดลงถึง 6.9 หน่วย ลดลงแรงท่ีสุดในรอบ 3 ปี มำอยู่ที่ 98.7 หน่วย ส่วนตัวเลขด้ำนแรงงำน (Labor Differential - วัดจำกผลส ำรวจว่ำ
งำนหำยำกหรือง่ำยมำลบกัน) หดลงมำแคบที่สุดเหลือ 12.6% และเป็นขำลงถึง 8 เดือน ยำวนำนที่สุดนับตั้งแต่วิกฤติเศรษฐกิจปี 2008 ท ำให้
นักเศณษฐศำสตร์บำงส่วนเริ่มกังวลถึงปัญหำเศรษฐกิจท่ีอำจจะเกิดขึ้น

2. กระทรวงยุติธรรมสหรัฐฯ ยื่นศาลฟ้อง Visa ข้อหาผูกขาดตลาดบัตรเดบิต กำรยื่นฟ้องดังกล่ำวมำจำกผลกำรสอบสวนที่พบว่ำ Visa มีข้อตกลงที่
ลงโทษร้ำนค้ำที่รับบัตรเครดติของเจ้ำอื่น (เช่น Mastercard, American Express) และยอมจ่ำยเงินเพื่อให้คู่แข่งตัวเองไม่เข้ำมำแข่งขันในตลำดนี้ ซึ่ง 
Visa ยึดครองตลำดนี้ในสหรัฐฯ มำกถึง 60% รวมทั้งยังมีข้อตกลงกับ PayPal และ Apple เพื่อไม่ให้ท ำผลิตภัณฑ์มำแข่งระบบจ่ำยเงินของ Visa 
ด้วย อันเป็นกำรกระท ำท่ีผูกขำดตลำด 

3. ธนาคารกลางของจีนประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ดันตลาดหุ้นจีนพุ่ง แต่นักวิเคราะห์มองยังไม่พอ โดยมำตรกำรดังกล่ำวมีทั้งกำรปรับลด
เงินส ำรองเงินฝำกของธนำคำรจีนที่ต้องส่งเข้ำธนำคำรกลำง ปรับลดดอกเบี้ยระยะสั้น และผ่อนปรนข้อจ ำกัดสินเช่ือบ้ำน ท ำให้ดัชนี CSI 300 พุ่งขึ้น
เมื่อวำนนี้ +4.33% และนักลงทุนต่ำงเก็งก ำไรผ่ำนตรำสำรอนุพันธ์เพิ่มขึ้น อย่ำงไรก็ตำมนักวิเครำะห์จำก GlobalData TS Lombard ระบุในงำน
สัมมนำเมื่อคืนว่ำ มำตรำกำรต่ำงๆ ยังไม่มำกพอ มำช้ำเกินไป และเศรษฐกิจจีนอำจชะลอตัวอีกเกือบทศวรรษ

4. Goldman Sachs ปรับเป้า S&P 500 อีก 12 เดือนจากนี้ จบที่ 6,000 จุด โดย David Kostin นักกลยุทธ์กำรลงทุนของบริษัท ระบุกับ 
Bloomberg ว่ำเป้ำของดัชนี S&P 500 อีก 12 เดือนจำกนี้ คำดว่ำจะจบที่ 6,000 จุด คิดเป็นอีก 5% ทั้งนี้ Kostin ระบุว่ำดัชนี S&P 500 จะเผชิญ
ควำมผันผวนจำกกำรเลือกตั้งประธำนำธิบดีสหรัฐฯ ช่วงเดือนพฤศจิกำยนก่อน และอำจท ำให้ดัชนีปรับตัวลดลงได้ในระยะสั้น 

5. ตลาดตราสารหนี้เร่ิมเก็งก าไรอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ คาด FED ลดดอกเบี้ยพฤศจิกายนนี้อีก 0.50% หลังจำกตัวเลขควำมเช่ือมั่นของผู้บริโภค
ออกมำไม่ดี นักลงทุนในตลำดตรำสำรหนี้เริ่มมีกำรเก็งก ำไรโดยมองว่ำ FED หรือธนำคำรกลำงของสหรัฐฯ จะลดดอกเบี้ยลงอีก 0.50% หรือ 50 bps 
ในกำรประชุมวันที่ 7 พฤศจิกำยนนี้ และสิ้นปีนี้ที่ 0.25% หรือ 25 bps ทั้งหมดรวมกันมำกกว่ำประมำณกำรของ FED ที่ 0.50% ในอีก 2 ครั้งที่
เหลือของปีนี้ โดยกำรเก็งก ำไรเกิดขึ้นที่พันธบัตรระยะสั้นอำยุ 2 ปีมำกที่สุด

ตลาดยังมองบวก - คาดเศรษฐกิจ Soft Landing หลังกำรลดดอกเบ้ีย 50 bps ของ FED ท ำให้
นักวิเครำะห์หลำยค่ำยมองว่ำสถำนกำรณ์เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเป็น soft-landing เอื้อประโยชน์ให้กับ
กำรเติบโตของสหรัฐฯ ในล ำดับถัดไป ท ำให้บรรยำกำศในตลำดคลำยควำมกังวล ตำมมำด้วยกำรลงทุน
ในกลุ่มที่ยังมีกำรเจริญเติบโตต่อเนื่อง โดยเฉพำะในภำคบริกำร ทั้งนี้ตลำดยังคงประเมินอุตสำหกรรม
เทคโนโลยีในภำพรวมว่ำยังเป็นบวก แม้ในกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์จะเริ่มไม่ปรับตัวขึ้นแล้วก็ตำม

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ตัวเลขยอดขำยบ้ำนใหม่เดือนสิงหำคมของสหรัฐฯ ตลำดคำดที่ 7 แสนหลัง จำก
กรกฎำคมที่ 7.39 แสนหลัง ลดลง -5.1% MoM, ตัวเลขอัตรำดอกเบ้ียส ำหรับกู้ยืมระยะกลำงของจีน 
ตลำดคำดลดลงเหลือ 2.0% จำกปัจจุบัน 2.3%
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