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ตลาดเร่ิมกลบัมาสดใส หลงัประเมิน FED ลดดอกเบีย้ 0.25% 
ECB ลดดอกเบีย้น าร่อง แต่ไม่รบัปากจะลดต่อ

1. หุ้นสหรัฐฯ กลับมาสดใส หลังตลาดคาด FED จะลดดอกเบี้ยที่ 0.25% โดยดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ เมื่อคืนนี้ ปิดปรับตัวเพิ่มขึ้น +0.75% มา
อยู่ที่ 5,595.76 จุด หลังจากที่ตลาดคาด FED จะลดดอกเบี้ยที่ 0.25% แม้รายงานของหนังสือพิมพ์ The Wall Street Journal จะระบุว่า FED 
ก าลังอยู่ระหว่างการตัดสินใจกต็ามว่าจะลดขนาดไหน ด้าน ECB ที่ประกาศลดดอกเบี้ยน าร่องไปก่อนแล้วที่ 0.25% เมื่อวานนี้ ระบุว่ายังไม่รับปากว่า
จะลดดอกเบี้ยต่อหรือไม่ ข้ึนอยู่กับข้อมูลหลังจากนี้

2. J.P. Morgan ระบุ ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยของบริษัทที่ต้องจ่ายหุ้นกู้ยังสูงอยู่ และอาจจะสูงอีกนาน ซึ่งตัวเลขของดอกเบี้ยที่ต้องจ่ายส าหรับบริษัท
ต่างๆ โดยรวมอยู่ท่ี 420 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพิ่มขึ้นจากปีท่ีแล้วถึง 18% และคิดเป็นการเพิ่มขึ้นถึง 3 เท่าของอัตราการเติบโตรายได้ของทุกบริษัท
ที่จดทะเบียนในดัชนี S&P 500 ในไตรมาสที่ 2 ของปีนี้ และมองว่าบริษัทเหล่านี้จะต้องรับภาระดอกเบี้ยจ่ายจากหุ้นกู้ไปอีกหลายไตรมาส แม้ FED 
จะลดดอกเบี้ยแล้วก็ตาม เหตุผลส่วนหนึ่งมาจากหนี้สินของบริษัทเหล่านี้ มักเป็นอัตราดอกเบี้ยคงที่มากกว่าลอยตัวที่สามารถปรับขึ้นลงไ ด้ตาม
สถานการณ์

3. GM ก าลังพิจารณาซ้ือแบตเตอร่ีที่ผลิตในสหรัฐอเมริกาท่ีผลิตโดย TDK แผนดังกล่าวเกิดขึ้นโดย TDK บริษัทญี่ปุ่นที่ก าลังจะพิจารณาตั้งโรงงานที่
ได้เทคโนโลยีการผลิตจาก CATL ของจีน (อดีตบริษัทร่วมทุนของ TDK) มาผลิตในสหรัฐฯ ซึ่งท าให้ GM บริษัทผลิตรถยนต์รายใหญ่ของอเมริกาสนใจ
ที่จะซื้อแบตเตอรี่จากโรงงานนี้ อย่างไรก็ตามความเสี่ยงท่ีส าคัญคือการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ท่ีอาจท าให้ดีลนี้เปลี่ยนแปลงหรือลม่ได้ 

4. กองทุน Hedge Funds หลายแห่ง รวมถึง Point72 เร่ิมคืนเงินบางส่วนให้ลูกค้า จ ากัดขนาดการเติบโตไม่ให้มากเกินไป ทิศทางดังกล่าวเกิดขึ้น
ในช่วงหลังที่กองทุนกลุ่ม Hedge Funds เริ่มทยอยคืนเงินบางส่วนให้กบัลูกค้าที่ลงทุนกับกองทุนเหล่านี้ โยรายล่าสุดคือ Point72 ที่จะคืนเงิน
บางส่วนให้กับลูกค้า เนื่องจากขนาดกองทุนที่ใหญ่เกินไปจะไม่สามารถท าให้กองทุนบริหารได้อย่างมีประสิทธิภาพในเวลาที่ตลาดก าลังอยู่ในสภาวะ
ผันผวน โดยปัจจุบัน Hedge Funds ขนาดใหญ่มักมีเงินกองอยู่มากจนเกินไป ส่วนกองทุนขนาดเล็กประสบปัญหาในการหาเงินทุนเพิ่มเพื่อลงทุน

5. Bloomberg รายงานธนาคารกลางของจีนเตรียมลดดอกเบี้ยเงินกู้บ้านอีก เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ ทั้งนี้การลดดอกเบี้ยอาจมากถึง 0.50-0.80% 
เพื่อเป็นการกระตุ้นวงการอสังหาริมทรัพย์เพิ่มเติม เนื่องจากช่วงที่ผ่านมาดอกเบี้ยจากหนี้สินที่เกิดจากการกู้ซื้อบ้านไม่ได้ลดแบบที่ รัฐบาลคาดหวัง 
เนื่องจากหนี้สินก้อนใหญ่มักครบก าหนดทบทวนอัตราดอกเบี้ยในปีหน้า (อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยที่ 4%) อนึ่ง ในช่วงที่ผ่านมารัฐบาลจีนถูกวิจารณ์วา
แก้ปัญหาเศรษฐกิจช้าเกินไป และสถานับการเงินหลายแห่งปรับลดคาดการการเติบโตของ GDP เหลือต่ ากว่า 5%

ตลาดส่งสัญญาณชัด ลดดอกเบี้ยท่ี 0.25% ตัวเลขเงินเฟ้อพื้นฐานที่ออกมามากกว่าที่ตลาดคาด
เล็กน้อย ท าให้ตลาดมั่นใจว่า FED จะลดดอกเบ้ียในกรอบ 0.25% ส่งผลท าให้ท าให้สินทรัพย์เสี่ยง
ปรับตัวขึ้นเนื่องจากทิศทางที่ชัดเจน ประกอบกับความมั่นใจว่าเศรษฐกิจอาจไม่ได้เลวร้ายอย่างที่คิด 
อย่างไรก็ตามความเสี่ยงหากทิศทางเศรษฐกิจออกมาเป็นชะลอตัวหนักเนื่องจากการขึ้นดอกเบ้ียที่มาก
เกินไปช่วงที่ผ่านมายังคงมีอยู่ และอาจท าให้สินทรัพย์เสี่ยงต่างๆ อยู่ในสภาวะผันผวนได้

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ตัวเลขภาคการผลิตของญี่ปุ่นครั้งสุดท้าย เดือนกรกฎาคม ตลาดประเมินที่ 2.8% 
MoM/2.7% YoY
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