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ตลาดเร่ิมชดัเจน คาดว่าดอกเบีย้สหรฐัฯ จะลดลงท่ี 0.25% 
หนุนสินทรพัยเ์ส่ียงปรบัขึ้น

1. หุ้นสหรัฐฯ กลับขึ้นมาแดนบวกอีกคร้ัง – ดอลลาร์แข็งค่าขึ้น ดัชนี S&P 500 เมื่อคืนปิดปรับตัวเพิ่มขึ้น +1.16% หลังจากมีแรงซื้อจากนักลงทุน
กลับเข้ามา โดยเพิ่มขึ้นในทุกกลุ่มอุตสาหกรรม ด้านดัชนีดอลลาร์สหรัฐ (Dollar Index: DXY) ปรับตัวแข็งค่าขึ้นท่ี +0.37% ไปอยู่ที่ 101.5520 ส่วน
ในตลาดตราสารหนี้ ข้อมูลจาก CME FedWatch ระบุว่าตลาดประเมินโอกาสในการลดดอกเบี้ยเดือนกันยายนนี้ที่ 0.50% (50 bps) ลดลงเหลือ
เพียง 30% และให้น้้าหนักกับการลดดอกเบี้ยที่ 0.25% (25 bps) อยู่ที่ 70% ซึ่งปรับเพิ่มขึ้นจากวันศุกร์ที่ตลาดยังมองอยู่ที่โอกาสเพียง 56% 
เท่านั้น

2. ราคาน้้ามันฟื้นตัวขึ้น +1.5% หลังท้าจุดต้่าสุดในรอบปีสัปดาห์ท่ีแล้ว โดยราคาน้้ามันดิบ West Texas Intermediate (WTI) เพิ่มขึ้น +1.5% ไป
อยู่ที่ 68.71 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ส่วน Brent ไปอยู่ที่ 71.84 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล สาเหตุที่ราคาปรับตัวขึ้นเนื่องจากการเข้าซื้ออย่างมี
นัยส้าคัญ หลังจากท่ีราคาน้้ามันปรับตัวลดลงอย่างรุนแรงจากความกังวลเรื่องเศรษฐกิจหดตัวเมื่อสัปดาห์ที่แล้ว ประกอบกับความกังวลเรื่องของพายุ
ในอ่าวเม็กซิโก ท่ีกระทบกับก้าลังการผลิตช่ัวคราว และมีการอพยพคนงานออกจากแท่นขุดเจาะน้้ามันบ้างแล้ว

3. Morgan Stanley ประเมินเศรษฐกิจจีนอยู่ในขาลงอย่างหนัก หลังเจอภาวะเงินฝืด การประเมินดังกล่าวเกิดขึ้นหลังจากเมื่อวานนี้จีนประกาศ
ตัวเลขเงินเฟ้อที่ 0.6% YoY และดัชนีราคาฝั่งผู้ผลิตที่ -1.8% YoY ที่แย่กว่าตลาดคาด โดย MS ประเมินว่าตัวเลข GDP Deflator ของจีน (ไว้บอกว่า
ระดับราคาสินค้าสูงหรือต่้าลงกับปีที่เทียบ ) จะลดลงอีก -0.50% ในปีนี้ รวมถึงประเมินว่าหากสถานการณ์ยังเป็นแบบนี้ต่อไป จีนอาจต้องใช้
มาตราการขนาดใหญ่ขึ้นในการกระตุ้นเศรษฐกิจ หากปล่อยให้สภาวะเงินฝืดยาวนานข้ึนเรื่อยๆ

4. สภาผู้แทนราษฎรสหรัฐฯ ผ่านร่างกฎหมายแบนบริษัทจีนด้านเทคโนโลยีชีวภาพ ไม่ให้ท้าธุรกิจในอเมริกา ร่างกฎหมายมีใจความส้าคัญเพื่อ
ป้องกันไม่ให้บริษัทจีนเข้าถึงเทคโนโลยีที่สรา้งอาวุธชีวภาพหรือใช้ข้อมูลทางชีวภาพในการหารายได้ ซึ่งหากร่างกฎหมายดังกล่าวผ่านวุฒิสภาในล้าดบั
ถัดไป จะท้าให้บริษัทอย่าง BGI, MGI Tech, WuXi ไม่สามารถท้าธุรกิจในอเมริกาได้อีก 

5. Apple เปิดตัว iPhone 16 และผลิตภัณฑ์อื่นๆ – ราคาหุ้นนิ่ง การเปิดตัว iPhone 16 รุ่นใหม่มาพร้อมกับการเปิดตวัสินค้าอื่นๆ โดยมีการเปลี่ยน
หน่วยประมวลผลเป็น A18 และ A18 Pro ส้าหรับรุ่น Pro/Pro Max ที่รองรับ AI รวมถึง Apple Watch 10 ที่มีขนาดบางลงและมีคุณสมบัติในการ
ตรวจจับการหยุดหายใจขณะนอนหลับด้วย อย่างไรก็ตามราคาหุ้นของ Apple ที่ซื้อขายนอกเวลาท้าการปกติไม่ตอบสนองข่าวการเปิดตัว โดยราคา
หุ้นอยู่นิ่งที่ระดับ 220.91 ดอลลาร์ต่อหุ้น

ตลาดเริ่มชัดเจนขึ้น กับการลดดอกเบี้ย แม้การที่ตัวเลขจ้างงานในสัปดาห์ที่แล้วอ่อนกว่าที่ตลาดคาด 
ท้าให้สภาพของตลาดโดยรวมเป็นไปในทิศทางที่ผันผวนส้าหรับสินทรัพย์เสี่ยงทั้งหมด แต่การที่ตลาดเริม่
มั่นใจว่า FED จะลดดอกเบ้ียในกรอบ 0.25% มากกว่า 0.50% ท้าให้สินทรัพย์เสี่ยงเริ่มปรับตัวขึ้น
เนื่องจากทิศทางที่ชัดเจน อย่างไรก็ตามหากทิศทางเศรษฐกิจออกมาเป็นชะลอตัวหนักเนื่องจากการขึ้น
ดอกเบ้ียที่มากเกินไปช่วงที่ผ่านมา อาจท้าให้สินทรัพย์เสี่ยงต่างๆ ปรับตัวลงต่อ และย้ายเข้าสู่สินทรัพย์ที่
ความเสี่ยงต่้ากว่าได้

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ตัวเลข GDP ของอังกฤษ เดือนกรกฎาคม ตลาดคาด 0.2% MoM
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