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โลกตึงเครียด 
จีนฉุดดชันีทัง้ค่าเงินและหุ้นประเทศก าลงัพฒันาลดลง

1. จีนเตือนญี่ปุ่น พร้อมตอบโต้หากจ ากัดการขายและบริการอุปกรณ์ด้านเซมิคอนดักเตอร์ตามค าขอของสหรัฐฯ ค ำเตือนดังกล่ำวเกิดขึ้นหลังจำกมี
รำยงำนข่ำวว่ำญี่ปุ่นก ำลังพิจำรณำจ ำกัดกำรขำยและบริกำรอุปกรณ์ด้ำนเซมิคอนดักเตอร์ให้กับจีน ตำมค ำขอของสหรัฐอเมริกำ โดยหนึ่งใน
มำตรำกำรที่เกี่ยวข้องคือกำรห้ำมบริษัทอย่ำงโตโยต้ำไม่ให้เข้ำถึงแร่ธำตุหำยำกที่เกี่ยวข้องกับกำรผลิตรถยนต์ เรื่องนี้เคยเกิดมำแล้ วตอนปี 2010 ที่
เคยมีกรณีพิพำทระหว่ำงจีนและญี่ปุ่น จนน ำมำสู่กำรตอบโต้ดังกล่ำว

2. เศรษฐกิจจีนไม่ดี ฉุดดัชนีหุ้น-ค่าเงินตลาดก าลังพัฒนาร่วง โดยดัชนี MSCI Emerging Markets ปรับตัว -0.33% มำอยู่ที่ 1,096.34 จุดเมื่อวำนนี้ 
หลังจำกควำมกังวลเรื่องเศรษฐกิจจีนไม่ดียังอยู่ในระดับสูง ทั้งตัวเลขภำคกำรผลิตที่ออกมำไม่ดี (Caixin PMI: 50.4, NBS Manufacturing PMI: 
49.1) และควำมกังวลเรื่องกำรผิดนัดช ำระหนี้ของ Vanke อสังหำริมทรัพย์รำยใหญ่ของจีน ด้ำนดัชนีค่ำเงินตลำดก ำลังพัฒนำ MSCI EM Currency 
ร่วงลง -0.14% เช่นกัน

3. Bloomberg พบสินค้าหลายอย่างในจีนก าลังค้างอยู่ในสต็อกสินค้าเพ่ิมขึ้นเร่ือยๆ ตัวอย่ำงของสินค้ำท่ีก ำลังเพ่ิมขึ้นในสต็อกสินค้ำเช่น น้ ำมันดิบ 
ถั่วเหลือง เหล็กกล้ำ และถ่ำนหิน เป็นต้น ซึ่งท้ังหมดเกิดจำกกำรตกต่ ำของควำมต้องกำรภำยในประเทศ จนต้องลดก ำลังกำรผลิตบำงส่วนลง รวมถึง
รัฐวิสำหกิจของจีนยังคงซื้อผลิตภัณฑ์เหล่ำนี้เข้ำคลังสินค้ำอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อให้มั่นใจว่ำจะมีของเพียงพอในสถำนกำรณ์วิกฤต ทั้งนี้ ในกรณีของถ่ำน
หิน ทำงกำรจีนเลือกใช้พลังงำนสะอำดเข้ำมำแทนท่ี แต่ก็ยังน ำเข้ำเพิ่มอยู่ดี

4. นักลงทุนจับตาความขัดแย้งระหว่างฟิลิปปินส์และจีน หลังจำกกำรปะทะกันระหว่ำงกองก ำลังของฟิลิปปินส์และจีนเริ่มหนักข้อขึ้นตั้งแต่เดือนที่
แล้วในทะเลจีนใต้ ทั้งสองประเทศแถลงตอบโต้กันไปมำว่ำต่ำงฝ่ำยยัว่ยุอีกฝ่ำยหนึ่ง ซึ่งสร้ำงควำมตึงเครียดในแถบทะเลจีนใต้ที่จีนอ้ำงกรรมสิทธ์ิเหนือ
น่ำนน้ ำของหลำยประเทศ ทั้งนี้ในช่วงที่ผ่ำนมำฟิลิปปินส์ได้ตกลงกับสหรัฐฯ ในกำรเป็นพันธมิตรด้ำนควำมมั่นคงด้วย ท ำให้หลำยฝ่ำยมองว่ำสหรัฐฯ 
มีโอกำสเข้ำมำปะทะกับจีนผ่ำนกรณีควำมขัดแย้งน้ี

5. Cathay Pacific สั่งหยุดบิน A350 บางส่วนเพราะพบปัญหาเครื่องยนต์ - ราคาหุ้น Rolls Royce ร่วง -2.8% ปัญหำดังกล่ำวเกิดขึ้นใน
เที่ยวบินท่ีก ำลังเดินทำงไปนครซูริคของสวิตเซอร์แลนด์ เมื่อนักบินพบปัญหำเครื่องยนต์จนต้องกลับที่สนำมบินฮ่องกง และหลังจำกนั้นสำยกำรบินสั่ง
ตรวจสอบทั้งฝูงบิน ก็พบปัญหำนี้ จนน ำมำสู่กำรสั่งหยุดบินดังกล่ำว ทั้งนี้เครื่องบินแบบ A350 ผลิตโดย Airbus และใช้เครื่องยนต์ Rolls Royce 
XWB-97 ที่ออกแบบมำโดยเฉพำะส ำหรับเครื่องบินรุ่นนี้

ตลาดยังคาดหวังกับ Goldilocks และ Soft Landing กำรที่ตัวเลข GDP สหรัฐฯ ไตรมำส 2 ออกมำ
แข็งแกร่งกว่ำที่คำด (3.0% YoY) ท ำให้ตลำดยังคงหวังว่ำกำรลดอัตรำดอกเบ้ียของ FED จะน ำไปสู่
สภำวะ Soft Landing และท ำให้ตลำดหุ้นท ำผลงำนได้ดีมำกกว่ำในฝั่งของตรำสำรหนี้ XAM มองว่ำ
โอกำสยังมีสูง แต่ต้องพิจำรณำตัวเลขกำรจ้ำงงำนในสัปดำห์นี้ว่ำจะสอดคล้องหรือไม่ หำกไม่เป็นไป
ตำมที่ตลำดคำดหรือแรงส่งในแง่บวก โอกำสที่ตลำดจะผันผวนในเดือนกันยำยนก็มีสูงมำก

ค าแนะน าในการลงทุน เรำมองว่ำตลำดอยู่ในสภำวะผันผวน แนะน ำกองทุนกลุ่มตั้งรับ (Defensive) 
เช่นกลุ่มธุกิจสุขภำพ หรือกองทุนที่ผู้จัดกำรกองทุนมีบทบำทสูงเช่นภูมิภำคยุโรป หุ้นขนำดใหญ่ทั่วโลก 
รวมถึงกองทุนตรำสำรหนี้ต่ำงประเทศที่จะได้ประโยชน์กรณีของกำรลดดอกเบ้ียในเดือนกันยำยนนี้
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