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Citi ช้ี Carry Trade กลบัมาในสกลุดอลลาร ์
จีนก าลงัหมดหนทาง พิจารณาให้รฐับาลท้องถ่ินออกพนัธบตัรซ้ืออสงัหาริมทรพัยท่ี์ขายไม่ออก

1. Citi ชี้ Carry Trade กลับมาอีกคร้ังหนึ่ง แต่เป็นสกุลดอลลาร์ มุมมองดังกล่าวมาจาก Kristjan Kasikov หัวหน้าฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนและ
ค่าเงิน ที่ระบุว่าเริ่มเห็น Hedge Fund หลายแห่ง ยืมเงินในสกุลดอลลาร์เพื่อน าไปลงทุนในประเทศก าลังพัฒนาอื่นๆ ที่มีผลตอบแทนที่ดีกว่า บน
สมมติฐานที่ว่าการลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ จะท าให้ดอลลาร์อ่อนค่าลง และเพิ่มผลตอบแทนในการลงทุนของตลาด EM อื่นๆ ซึ่ง
อาจเพิ่มความผันผวนในการลงทุนระยะสั้นได้ โดยเฉพาะช่วงการเลือกตั้งประธานาธิบดีของสหรัฐฯ ปลายปีนี้

2. JPM ยกเลิกแนวทางการค านวณดัชนี GBI-EM ใหม่ ที่จะท าให้สัดส่วนตราสารหนี้จีนลดลงเกือบคร่ึง การยกเลิกดังกล่าวเกิดขึ้นหลังจากที่บริษัท
ไปส ารวจความคิดเห็นของลูกค้าบริษัท และได้เสียงตอบรับที่ไม่ดี โดยเปลี่ยนแนวทางมาเป็นการเพิ่มตราสารหนี้ภาครัฐของฟิลลิปินส์และ
ซาอุดิอาระเบียแทน ทั้งนี้ดัชนีดังกล่าว (Government Bond Index-Emerging Markets) มีกองทุนใช้ติดตามและเป็นดัชนีนี้วัดรวมกันเป็นมูลค่า
กว่า 2.36 แสนล้านดอลลาร์ทั่วโลก และเคยปรับลดน้ าหนักตราสารหนี้ไทยเมื่อมิถุนายนท่ีผ่านมา

3. EU ขึ้นภาษีรถ Tesla ที่ผลิตในจีนเพ่ิมขึ้นอีก 9% โดยการขึ้นภาษีดังกล่าวน้อยกว่าแบรนด์อื่นๆ ที่เป็นของจีน เช่น MG ที่โดนไป 36.3%, Geely
19.3% และ BYD 17% ตามล าดับ ทั้งนี้อัตราภาษีดังกล่าวก าลังอยู่ระหว่างการลงมติของชาติสมาชิก ซึ่งหากไม่มีปัญหาจะเริ่มใช้จริงเดือน
พฤศจิกายนนี้ และเป็นอัตราที่เพ่ิมจากปัจจุบันท่ีเรียกเก็บอยู่แล้ว 10%

4. รัฐบาลจีนก าลังพิจารณาอนุญาตให้รัฐบาลท้องถิ่นออกพันธบัตรเพ่ือระดมเงินซื้ออสังหาริมทรัพย์ท่ีขายไม่ออก มาตราการดังกล่าวเป็นการดูดซับ
อุปทานบ้านส่วนเกินในตลาด หลังจากท่ีมาตราการอื่นๆ ก่อนหน้าทั้งหมดล้มเหลวที่จะกระตุ้นภาคอสังหาริมทรัพย์ให้ฟื้นกลับมา รวมถึงการน า เอา
มาตราการราคาขั้นต่ าของอสังหาริมทรัพย์ออกไปท่ีประกาศเมื่อวานน้ี

5. Alimentation Couche-Tard ประกาศท าค าเสนอซื้อบริษัทแม่ของ 7-Eleven ทั่วโลก ซึ่งค าเสนอซื้อดังกล่าวจะท าให้ ATD เป็นเจ้าของบริษัท 
Seven & i Holdings ที่ได้ทั้งเครือ 7-Eleven ในสหรัฐอเมริกาและญี่ปุ่น รวมถึงสิทธิเจ้าของแบรนด์ (แฟรนไซนส์) ที่ให้กับบริษัทอื่นๆ ทั่วโลก 
(รวมถึงไทยผ่าน CPALL) ซุปเปอร์มาร์เก็ต Ito-Yokado, ธนาคาร, ร้านอาหาร, ร้านขายแผ่นเสียงและซีดี รวมไปถึงสื่อและร้านขายอุปกรณ์เครื่อง
เขียน Loft ด้วย ปัจจุบัน ATD เป็นเจ้าของ Circle K และร้านสะดวกซื้อรวมถึงสถานีบริการน้ ามันท่ัวโลก

สัปดาห์นี้ตลาดจะเฝ้าระวังท่าทีของธนาคารกลางท่ัวโลก โดยสัปดาห์นี้จะมีการขึ้นพูดของ Jerome 
Powell ในวันศุกร์ มีการปล่อยบันทึกการประชุมของ FOMC และมีการประชุม Jackson Hole ท าให้
เราคาดว่าตลาดน่าจะเฝ้าระวังท่าทีของธนาคารเป็นหลัก โดยให้ความส าคัญกับข้อมูลเศรษฐกิจมหภาค
มากกว่าข้อมูลจุลภาคในแต่ละตลาด โดยยังต้องเฝ้าระวังความเสี่ยงทางการเมืองระหว่างประเทศอยู่

ปัจจัยท่ีต้องติดตามวันนี้ การประชุม กนง. ของไทย คาดว่าคงอัตราดอกเบ้ียที่ 2.50% เท่าเดิม 
หลังจากที่ GDP ไทยในไตรมาส 2 ปีนี้ ขยายตัวมากกว่าที่คาด
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