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Bad news is Good News? ตลาดตอบรบัข่าวดชันีราคาผูผ้ลิตชะลอตวักว่าคาด
ผลส ารวจผูจ้ดัการกองทุนเอเชียเผย ไทย-จีน โดนลดน ้าหนักการลงทุนสูงสุด

1. Bank of America เผยผลส ำรวจผู้จัดกำรกองทุนเอเชีย – ลดน  ำหนักกำรลงทุนในไทยสูงสุด ตำมมำด้วยจีน ผลการส ารวจดังกล่าวระบุว่า
ผู้จัดการกองทุนเอเชียจ านวน 41 รายจากทั่วโลก ลดน  าหนักการลงทุนในไทยมากที่สุดถึง -17% ต่ าที่สุดในการส ารวจที่ผ่านมาในรอบปี รองลงมา
เป็นตลาดจีนที่ -15% ส่วนตลาดที่ได้รับการเพิ่มน  าหนักในการลงทุนมากที่สุดคือญี่ปุ่นท่ี 41% และอินเดียที่ 39% ส่วนไต้หวันเหลือ 2% จากเดือนที่
แล้วที่ 24%

2. ดัชนีรำคำผู้ผลิตสหรัฐฯ เพ่ิมขึ นต่ ำกว่ำที่ตลำดคาด เพิ่มขึ นเพียง +0.1% MoM/+2.2% YoY ส าหรับเดือนกรกฎาคม ท าให้ราคาดัชนีหลักทรัพย์
ของสหรัฐฯ เมื่อคืนนี ปรับขึ นกันถ้วนหน้า โดยดัชนี S&P 500 ปรับขึ น +1.68% ด้าน Goldman Sachs ปรับประมาณการณ์ค่าใช้จ่ายส่วนบุคคลที่
แท้จริง (Core PCE) เดือนกรกฎาคมเหลือเพียง +0.14% MoM โดยจะรอการประกาศเงินเฟ้อในคืนวันนี 

3. ตลำดคำดเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีโอกำสถดถอยมำกขึ น อยู่ที่ 41% เพิ่มขึ นจาก 29% ในเดือนเมษายนปีนี  เหตุผลส่วนหนึ่งมาจากคาดการณ์ลด
ดอกเบี ยที่ตลาดคาดว่าจะลดเร็วและแรง ด้าน J.P. Morgan ประเมินว่าโอกาสถดถอยอยู่ที่ 31% จากเดิมที่ 20% ตอนเดือนมีนาคม เนื่องจากการ
ปรับตัวของผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ในตลาดอย่างรวดเร็ว

4. กระทรวงยุติธรรมสหรัฐฯ ก ำลังพิจำรณำเสนอแยก Google ออกเป็นบริษัทเล็กๆ หลังจากที่ศาลพิจารณาว่า Alphabet/Google ผูกขาดตลาด
เครื่องมือค้นหาข้อมูลบนอินเทอร์เน็ต (Search Engine) โดยคาดว่าจะท าการแยกส่วนที่ดูแลเว็บเบราว์เซอร์ Google Chrome และระบบปฎิบัติ
การ Android ออกจากกันรวมถึงขายส่วนที่ดูแลโฆษณา (Google AdWords) ออกมาด้วย โดยราคาหุ้น Alphabet ร่วงลงถึง -2.5% ช่วงเวลาซื อ
ขายนอกเวลาท าการ

5. มำตรำกำรคว่ ำบำตรรัสเซีย ท ำให้ธนำคำรของจีนปล่อยกู้รัสเซียได้ยำกขึ น ท าให้ธนาคารของรัสเซียต้องกู้ยืมสภาพคล่องจากธนาคารกลางของ
รัสเซียผ่านธุรกรรมสวอป ซึ่งท าให้อัตราดอกเบี ยข้ามคืนในสกุลเงินหยวนท่ีรัสเซียดีดสูงขึ นไปถึง 20.2% เมื่อวันท่ี 6 สิงหาคมที่ผ่านมา ทั งนี เงินหยวน
ของจีนยังมีปัญหาในเชิงสภาพคล่อง เนื่องจากธนาคารกลางของจีนควบคุมปริมาณเงินในระบบ ซึ่งท าให้รัสเซียท่ีโดนคว่ าบาตรได้รับผลกระทบจาก
สภาพคล่องที่ไม่เพียงพอด้วย

ตลำดยังตอบรับข่ำวภำพรวมของเศรษฐกิจและกำรเมืองระหว่ำงประเทศมำกกว่ำรำยละเอียด โดย
เรายังคาดว่าตลาดจะอยู่ในสภาวะผันผวนในไตรมาสที่ 3 ของปีนี  เนื่องจากตลาดคาดว่าในช่วงนี จะเป็น
จังหวะที่ผลจากการขึ นดอกเบี ยอย่างต่อเนื่องในช่วงปี 2022 ของธนาคารกลางสหรัฐฯ จะเริ่มส่งผล
อย่างชัดเจน อีกทั งสถานการณ์ที่ตลาด Private Assets เข้ามาดูดซับสภาพคล่องออกจากตลาดทั่วไป 
ท าให้ตลาดอาจไม่ขยับมาก และโฟกัสไปที่สินทรัพย์ปลอดภัยหรือหลักทรัพย์ที่ผันผวนน้อย

ปัจจัยท่ีต้องติดตำมวันนี การประกาศตัวเลขเงินเฟ้อ (CPI) ของสหรัฐอเมริกาในคืนวันนี  คาดอยู่ที่ 
0.2% MoM/3.0% YoY ส าหรับเงินเฟ้อทั่วไป และ 0.3% MoM/3.3% YoY ส าหรับเงินเฟ้อที่แท้จริง
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