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ตลาดหุ้นสหรฐัฯ พลิกติดลบหนัก หลังตัวเลขภาคการผลิตอ่อนแอ ผู้ขอรบัสวสัดิการวา่งงานพุ่ง
บอนด์ยลีด์สหรฐัฯ ไหลไมห่ยุด ล่าสดุรว่งหลดุ 4% สง่สญัญาณความกังวลเศรษฐกิจถดถอย

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ พลิกติดลบหนัก วติกเศรษฐกิจถดถอยหลังตัวเลขการผลิตและตลาดแรงงานอ่อนแอ (S&P500 5,446 -1.37%, NASDAQ 17,194 -2.30%) โดยหุ้นตัว
เล็กอย่างดัชนี Russell 2000 ปรับตัวลงแรงกว่า 3% หลังการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจล่าสุดท าให้นักลงทุนกังวลว่าเศรษฐกิจอาจชะลอตัวลงรวดเร็วกว่า ท่ีคาดการณ์ไว ้
ในขณะท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ ยังคงดอกเบี้ยไว้ในระดับท่ีสูง ดัชนีภาคการผลิตของสหรัฐปรับตัวลงสู่ระดับ 46.8 ในเดือนก.ค. ต ่ากว่าท่ีคาดไว้ท่ี 48.8 ซึ่งเป็นระดับต ่าสุด
นับต้ังแต่เดือนพ.ย.2566 จากระดับ 48.5 ในเดือนมิ.ย. ด้านตัวเลขผู้ยื่นขอสวสัดิการวา่งงานครัง้แรก เพิ่มข้ึน 14,000 ราย สู่ระดับ 249,000 รายในสัปดาห์ท่ีแล้ว ท าให้ตลาด
กังวลมากขึ้นวา่ FED จะบรรลุเปา้หมายในการประคองเศรษฐกิจให้ Soft Landing ได้ส าเรจ็หรอืไม่ ทั้งน้ี XAM อยากให้จับตาตัวเลขอัตราการว่างงานท่ีจะประกาศในคืนน้ี ซึ่ง
ตลาดคาดการณ์วา่ท่ี 4.1% แต่หากทะลุ 4.2% เปน็ได้ท่ีจะเพิ่มความกังวลต่อการเกิด Recession มากข้ึนไปอีก นักลงทุนจ าเป็นต้องกระจายการลงทุนไปยังหุ้น defensive
หรอืสินทรพัยอ่ื์นๆ เพื่อรองรบัการผันผวนท่ีอาจเกิดข้ึน (US Equity: Neutral, กองทุนแนะน า K-GTECH, KT-TECHNOLOGY, AFMOAT-HA, ES-USBLUESHIP)

บอนด์ยลีด์ไหลไม่หยุด ล่าสุดรว่งหลุด 4% (US 10Y Bond Yield: 3.949%) ราคาพันธบัตรสหรฐัฯ ปรบัตัวข้ึนอยา่งรวดเร็ว ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ร่วง
ต ่าสุดนับต้ังแต่วนัท่ี 2 ก.พ. โดยตลาดประเมินไปแล้ววา่ FED อาจลดดอกเบี้ยได้ถึง 3 ครัง้ในปีน้ี สะท้อนความกังวลต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ ว่าจะเข้าสู่ Recession ทั้งน้ีประธาน 
FED คาดวา่จะเห็นตลาดแรงงานกลับเข้าสู่ภาวะปกติ แต่หากเริม่มีสัญญาณ’ท่ีมากกวา่นั้น’ ก็พรอ้มตอบสนอง ยิง่ต้องติดตามเศรษฐกิจสหรฐัฯ อยา่งใกล้ชดิ

ตลาดหุ้นจีนปดิลบเล็กน้อย หลังตัวเลข Caixin Manufacturing PMI ต ่ากวา่คาด (Hang Seng 17,304 -0.23%, CSI300 3,419 -0.66%) หุ้นจีนปิดลบ หลังจากท่ีไฉซิน
และเอสแอนด์พี โกลบอล เปดิเผยวา่ ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตเดือน ก.ค. ลดลงสู่ระดับ 49.8 ซึ่งต ่ากว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดไว้ท่ี 51.5 นับเป็นการหดตัวลง
ครัง้แรกในรอบ 9 เดือน นอกจากน้ีคณะกรรมการพัฒนาและปฏิรูปแห่งชาติจีน (NDRC) เผยวา่จีนไม่มีแผนท่ีจะกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติมในชว่งครึ่งหลังของป ี2567 แม้ต้อง
เจ็บปวดระหว่างท่ีจีนพัฒนาเชิงคุณภาพ(high-quality development) ก็ตาม (CHINA Equity: Neutral, กองทุนแนะน า UOBSGC, XAM ชอบหุ้นเอเชียอ่ืนๆ มากกว่า 
เชน่ เกาหลีใต้ (Principal KEQ, SCBKEQTG) หรอืกองทุนเอเชยีท่ีมีหุ้นอินเดียรวมอยูด้่วย เชน่ UOBSA)

ภาวะตลาดหุ้นโตเกียว: นิกเกอิพลิกปดิรว่งลง 975.49 จุด โดยปรบัตัวลงหลุด -3% ในระหวา่งวนั (Nikkei225 38,126 -2.49%) ตลาดหุ้นถูกเทขายหนัก โดยเฉพาะหุ้นกลุ่ม
ยานยนต์และอิเล็กทรอนิกส์ เพราะเงินเยนท่ีแข็งค่าข้ึนจะท าให้ก าไรจากต่างประเทศลดลงเมื่อแลกกลับมาเป็นเงินเยน โดยล่าสุด USD/JPY แข็งค่าต่อเน่ืองจนหลุดแนวรับ 
150 เยนต่อดอลลาร ์ XAM ยงัมองวา่มี rebound ในระยะสัน้ได้ โดยประเมินแนวต้านแรกของ NIKKEI 225 ไวท่ี้ 40,500 – 41,000 จุด และประเมินแนวรบับรเิวณ 37,000 
ถึง 38,000 จุด (JAPAN Equity: Neutral,  กองทุนแนะน า: ASP-NGF, ES-JPNAE) 

ดัชนีหุ้นเอเชยีปรบัตัวลดลงเป็นส่วนใหญ่ ยกเว้นเกาหลีใต้ปิดบวกเล็กน้อย ได้แรงหนุนจากการ
ส่งสัญญาณปรบัลดอัตราดอกเบี้ยของ FED หุ้นจีนปดิลบ -0.2% จากตัวเลข PMI ภาคการผลิต
ท่ีหดตัว หุ้นญี่ปุน่ปดิลบแรงกวา่ 3% จากความกังวลค่าเงินเยนแข็งค่าหลุดแนว 150 มองโอกาส
เก็บหุ้น ASP-NGF ท่ี NIKKEI 225 ท่ีระดับใกล้เคียง 38,xxx จุด และหุ้น Principal-KEQ 
รวมถึงหุ้นยุโรป Alpha Fund ในขณะท่ีหุ้นจีนและเอเชยีแนะน ากองทุน UOBSGC, UOBSA 

XAM ยงัชอบกลุ่ม Chips จนกวา่การลดการลงทุนในธุรกิจ AI Adoption จากบริษัทขนาดใหญ่
ทั่วโลกจะลดลงและมีผลต่องบกลุ่มชิพ คาดกลุ่มน้ียังไปได้อีกอย่างน้อยถึง Q4 24 โดยแนะน า
กลุ่ม Diversified Global Growth ท่ีเปน็ Alpha Fund และท าผลตอบแทนได้ดีในชว่งตลาดดี 
รวมถึงปรบัตัวลงไม่มากยามตลาดแย ่เชน่กองทุน K-GTECH, KT-TECHNOLOGY

อัตราผลตอบแทนพนัธบัตร 10 ปี สหรฐัฯ ต ่าลงอยา่งรวดเรว็ หลดุ 4% (US 10Y: 3.949%)
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM ES-EG

หุ้น Thematic ETF ASP-MAG7-AI
SCBSEMI, SCBRS2000

ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth
Well Diversified Tech Fund

K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, ES-GQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBDJI SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund ASP-NGF
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 
ES-INDONESIA

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA, 

MEGA10CHINA,

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGISFX, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

29 July - 2 Aug 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

31-Jul China NBS Manufacturing PMI (Jul) 49.4 49.3 49.5

31-Jul China NBS Non-Manufacturing PMI (Jul) 50.2 50.2 50.5

31-Jul Japan BoJ Interest Rate Decision (Jul) 0.25% 0.10% 0.10%

31-Jul US ADP Employment Change (Jul) 122,000 147,000 155,000

31-Jul US Fed Interest Rate Decision (Jul) 5.5% 5.5% 5.5%

01-Aug China Caixin Manufacturing PMI (Jul) 49.8 51.5 51.8

01-Aug US ISM Manufacturing PMI (Jul) 46.8 48.8 48.5

02-Aug US Average Hourly Earnings (MoM)(Jul) 0.3% 0.3%

02-Aug US Nonfarm Payrolls (Jul) 185,000 206,000 

02-Aug US Unemployment Rate (Jul) 4.1% 4.1%

Market 1-Aug 1 Day 1 Week Alternative 1-Aug 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,518.01 -1.50% 0.78% Thai REIT 123.13 1.19% 3.26%

DOW JONES 40,347.97 -1.21% 1.03% Global REIT 1,700.86 0.96% 3.27%

S&P 500 5,446.68 -1.37% 0.88% Crude Oil (WTI) 76.31 -2.05% -2.52%

NASDAQ 17,194.14 -2.30% 0.07% Gold (Comex) 2,435.00 0.35% 3.46%

STOXX 600 511.83 -1.23% 0.63% Currency 1-Aug 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,126.33 -2.49% 0.68% USD/THB 35.61 -0.13% -1.50%

SHANGHAI COMP 2,932.39 -0.22% 1.58% Bond 1-Aug 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,304.96 -0.23% 1.76%   US 10 Year 3.976 -0.0536 -0.2647

SET INDEX 1,322.75 0.14% 2.41%

SENSEX 81,867.55 0.15% 2.28%

VN INDEX 1,226.96 -1.96% -0.51%
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