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หุ้น NVIDIA พุ่งขึ้น 12.8% งบ AMD ดีกวา่คาด หนุนหุ้น Semiconductor บวกแรง
มติเอกฉันท์ FED คงอัตราดอกเบี้ย 5.25 – 5.50% เผยมโีอกาสลดดอกเบี้ยในเดือนกันยายน

ธนาคารกลางสหรฐัฯ FED คงอัตราดอกเบี้ยท่ีระดับ 5.25% - 5.50% และมีสัญญาณท่ีดีในการควบคุมอัตราเงินเฟอ้ อีกทั้งตลาดแรงงานลดความรอ้นแรงลง ซึ่งเปน็การเพิ่ม
ความหวังของนักลงทุนว่า FED อาจพิจารณาลดอัตราดอกเบี้ยในเร็วๆ น้ี (S&P500 5,522.30 +1.58%, NASDAQ 17,598.79 +2.64%) โดยประธานเฟดย ้าว่า “หากเรา
ได้รบัข้อมูลท่ีคาดหวงั เราอาจพิจารณาลดอัตราดอกเบี้ยในเดือนกันยายน” ค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่าลงหลังเฟดแถลงมติการประชุม และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
สหรฐัอายุ 10 ปรีว่งลงสู่ระดับ 4.043% หุ้น NVIDIA พุ่งข้ึน 12.8% โดยได้แรงหนุนจากการท่ี AMD เปดิเผยตัวเลขคาดการณ์ยอดขายชิปปัญญาประดิษฐ์ (AI) ท่ีแข็งแกร่ง
ในปี 2567 ขณะท่ีหุ้น AMD พุ่งข้ึน 4.3% และดัชนีหุ้นเซมิคอนดักเตอร์พุ่งข้ึนเกือบ 7% นอกจากน้ีหุ้นในกลุ่ม MAG-7 ก็ปิดบวกเช่นกัน MATA +2.5%, APPLE +1.5%, 
AMAZON +2.9% ก่อนการประกาศงบในคืนน้ี โดย XAM มองว่าตลาดมีโอกาส Rebound หลังจากการปรับฐานของราคามามากแล้ว เป็นจังหวะในการสะสมและถัวเฉล่ีย
ต้นทุน โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยแีละหุ้นเซมิคอนดักเตอร ์(US Equity: Neutral, กองทุนแนะน า K-GTECH, KT-TECHNOLOGY, ASP-MAG7-AI)

น ้ามัน WTI ปดิพุ่ง $3.18 คาดตะวนัออกกลางตึงเครียดหลังผู้น าฮามาสถูกสังหาร (WTI 77.91 +4.26%) โดยได้แรงหนุนจากการคาดการณ์ท่ีว่าสถานการณ์ตึงเครียดใน
ตะวันออกกลางอาจลุกลามเป็นวงกว้าง หลังจากนายอิสมาอิล ฮานิเยห์ ผู้น าของกลุ่มฮามาสได้ถูกกองก าลังทหารของอิสราเอลสังหารในประเทศอิห ร่าน นอกจากน้ี ราคา
น ้ามันยงัปรบัตัวข้ึนหลังสหรฐัเปดิเผยสต็อกน ้ามันดิบลดลงมากกวา่คาด (Energy Sector: Tactical call, KT-ENERGY)

จีนจ่อเร่งด าเนินนโยบายการคลัง กระตุ้นให้เศรษฐกิจฟื้ นตัว (Hang Seng 17,344 +2.01%, CSI300 3,442 +2.16%) หุ้นจีนบวกกว่า 2% หลังจีนเปิดเผยดัชนีผู้จัดการ
ฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตหดตัวลงแต่ยังสูงกว่าคาด พร้อมภาคบริการขยายตัวเล็กน้อย ซึ่งท าให้ตลาดคาดการณ์ว่ารัฐบาลจีนอาจจะใช้มาตรการกร ะตุ้นเศรษฐกิจ
เพิ่มเติม ด้านนายหลิน เจ๋อชาง เจ้าหน้าท่ีกระทรวงการคลังของจีน ระบุ รฐับาลจีนจะด าเนินนโยบายการคลังเชงิรุกในปน้ีี และออกพันธบัตรเพื่อวัตถุประสงค์พิเศษมูลค่า 3.9 
ล้านล้านหยวนส าหรบัรฐับาลท้องถ่ิน แม้หุ้นจีนจะกลับตัวได้ แต่แนะน าให้รอดูความชัดเจนในรอบสัปดาห์ก่อน (CHINA Equity: Neutral, กองทุนแนะน า UOBSGC, XAM 
ชอบหุ้นเอเชยีอ่ืนๆ มากกวา่ เชน่ เกาหลีใต้ (Principal KEQ, SCBKEQTG) หรอืกองทุนเอเชยีท่ีมีหุ้นอินเดียรวมอยูด้่วย เชน่ UOBSA)

ภาวะตลาดหุ้นโตเกียว: นิกเกอิพลิกปดิพุ่ง 575.87 จุด หุ้นธนาคารบวกหลัง BOJ ข้ึนดอกเบี้ย (Nikkei225 39,123 +1.59%) ท่ีประชุมธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) มีมติปรับ
ข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายสู่ระดับ 0.25% จากระดับ 0%-0.1% และปรับลดการซื้อพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่นรายเดือนลงสู่ระดับ 3 ล้านล้านเยน (2 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ) 
ภายในส้ินป ี2569 จากระดับ 6 ล้านล้านเยน ตลาดหุ้นญี่ปุน่ตอบรบัในเชงิบวก หลังปรบัฐานต่อเน่ืองจากค่าเงินเยนท่ีแข็งค่าเทียบค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ โดยนักวิเคราะห์คาด
วา่เกิดจากแรงซื้อคืนตาหลังข่าวดอกเบี้ยท่ีเปน็ไปตามท่ีนักลงทุนในตลาดคาดไว ้แม้ล่าสุด USD/JPY จะแข็งเกือบหลุดแนว 150 ดอลลาร์ต่อเยนแล้วก็ตาม XAM ยังมองเป็น
โอกาส rebound ระยะสัน้ โดยประเมินแนวต้านแรกของ NIKKEI 225 ไวท่ี้ 40,500 – 41,000 จุด (JAPAN Equity: Neutral,  กองทุนแนะน า: ASP-NGF, ES-JPNAE) 

ดัชนีหุ้นเอเชียปรับตัวบวก หลัง BoJ ปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ย และ FED คงอัตราดอกเบี้ย แต่มี
โอกาสลดดอกเบี้ยในเดือนกันยายน วานน้ีหุ้นจีนปิดบวกกว่า 2% ในขณะท่ีเกาหลีใต้ +1.19% 
แม้กระทั่งหุ้นญ่ีปุ่นก็สามารถปิดบวกได้ท่ามกลางการปรับนโยบายการเงินเข้าสู่สมดุล มอง
โอกาสเก็บหุ้น ASP-NGF ท่ี NIKKEI 225 ท่ีระดับใกล้เคียง 38,xxx จุด และหุ้น Principal-KEQ 
รวมถึงหุ้นยุโรป Alpha Fund ในขณะท่ีหุ้นจีนและเอเชยีแนะน ากองทุน UOBSGC, UOBSA 

XAM ยงัชอบกลุ่ม Chips จนกวา่การลดการลงทุนในธุรกิจ AI Adoption จากบริษัทขนาดใหญ่
ทั่วโลกจะลดลงและมีผลต่องบกลุ่มชิพ คาดกลุ่มน้ียังไปได้อีกอย่างน้อยถึง Q4 24 โดยแนะน า
กลุ่ม Diversified Global Growth ท่ีเปน็ Alpha Fund และท าผลตอบแทนได้ดีในชว่งตลาดดี 
รวมถึงปรบัตัวลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH, KT-TECHNOLOGY โดยทั้งสอง
กองมีสัดส่วนหุ้น Mid-Caps ท่ีมีก าไรแล้วมากกวา่ 1/4 ท าให้ไม่ตกรถขบวน Sector RotationJGBs outstanding held by BoJ based on announced purchase amount



31 July 2024 

Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM ES-EG

หุ้น Thematic ETF ASP-MAG7-AI
SCBSEMI, SCBRS2000

ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth
Well Diversified Tech Fund

K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, ES-GQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBDJI SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund ASP-NGF
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 
ES-INDONESIA

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA, 

MEGA10CHINA,

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGISFX, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

29 July - 2 Aug 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

31-Jul China NBS Manufacturing PMI (Jul) 49.4 49.3 49.5

31-Jul China NBS Non-Manufacturing PMI (Jul) 50.2 50.2 50.5

31-Jul Japan BoJ Interest Rate Decision (Jul) 0.25% 0.10% 0.10%

31-Jul US ADP Employment Change (Jul) 122,000 147,000 155,000

31-Jul US Fed Interest Rate Decision (Jul) 5.5% 5.5% 5.5%

01-Aug China Caixin Manufacturing PMI (Jul) 51.4 51.8

01-Aug US ISM Manufacturing PMI (Jul) 48.8 48.5

02-Aug US Average Hourly Earnings (MoM)(Jul) 0.3% 0.3%

02-Aug US Nonfarm Payrolls (Jul) 185,000 206,000 

02-Aug US Unemployment Rate (Jul) 4.1% 4.1%

Market 31-Jul 1 Day 1 Week Alternative 31-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,571.57 1.63% 1.58% Thai REIT 122.28 0.88% 1.22%

DOW JONES 40,842.79 0.24% 2.48% Global REIT 1,683.62 -0.19% 1.39%

S&P 500 5,522.30 1.58% 1.75% Crude Oil (WTI) 77.91 4.26% 0.41%

NASDAQ 17,598.79 2.64% 1.48% Gold (Comex) 2,426.50 0.89% 0.45%

STOXX 600 518.18 0.80% 1.15% Currency 31-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,123.00 1.49% -0.08% USD/THB 35.65 -0.93% -1.42%

SHANGHAI COMP 2,938.75 2.06% 1.27% Bond 31-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,344.60 2.01% 0.19%   US 10 Year 4.0296 -0.1098 -0.2542

SET INDEX 1,320.86 0.98% 1.75%

SENSEX 81,741.34 0.35% 1.99%

VN INDEX 1,251.51 0.52% 1.05%
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