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Microsoft -0.89% After Hours -2.76% รายได้จากธรุกิจ Cloud ผิดหวงั
แม้รายได้และก าไรสุทธิจะมากกว่าคาด มองเป็นโอกาสซ้ือ Structure Notes ท่ีดี

AMD รายได้และก าไรมากกว่าคาด พร้อม Guidance ทีส่ดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกว่า +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF
(Semiconductor) -3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเหน็แนวโน้มการฟ้ืนตวัของ
Semiconductor Stock (Reverse Trump-Trade) มองเป็นโอกาสซื้อ Tactical-Play ดา้น Starbuck แมร้ายไดแ้ละ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After
Hours +3.6% หลงั YTD 2024 ปรบัตงัลงมากว่า -20% คาดไดป้ระโยชน์ตมี Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM
เหน็ Market Breadth และ Price Strength ของหุน้ในสหรฐัทีด่ขี ึน้ โดยผลตอบแทน Divergence เขา้หากนั ต่างกบั 2 เดอืนก่อนทีเ่กดิจากการน าเดีย่วโดยหุน้ไมก่ี่
บรษิทั มองเป็น Healthy Correction (Neutral US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกว่าคาดในเดือน มิ.ย. ที ่ 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดชันีราคาบา้น S&P Case-
Shiller เดือน พ.ค. เทียบรายปีเพิม่ข้ึนมากกว่าคาดที ่ 6.8% (Exp. 6.6) จบัตาตวัเลขอตัราการว่างงาน (U-Rates) คนืวนัศกุรห์ากออกมาตามคาดที่ 4.1%
คาดว่า Russell 2000 จะยงั Outperformed ต่อเนื่อง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

GDP Q2 24 ยโุรปและฝรัง่เศสเทียบรายไตรมาสมากกว่าคาดที ่ 0.3% (Exp. 0.2%) ในขณะทีเ่ยอรมนัชะลอตวัลงต า่คาดที ่ -0.1% (Exp. 0.1%) ด้าน
Soft Data แนวโน้มเศรษฐกิจยโุรปเดือน ก.ค. ดีกว่าคาดที ่ 95.8 (Exp. 95.4) ในขณะทีเ่งนิเฟ้อเยอรมนัมากกว่าคาดเลก็น้อยโดย Core CPI เทยีบรายปี
ออกมาที่ 2.6% (Exp. 2.4) ภาพรวม ECB ยงัมโีอกาสลดดอกเบีย้ในเดอืน ก.ย. 24 XAM มอง KT-EUROSM ยงัดดูใีนกลุม่ Mid/Small ส่วนหุน้ All-Caps ES-EG
และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในช่วงทีผ่่านมา (Slightly Overweight EU & DAX)

ยอดค้าปลีกญีปุ่่ นเดือน มิ.ย. เทียบรายปีมากกว่าคาดที ่ 3.7% (Exp. 3.3) ด้านดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมญีปุ่่ นเดือน มิ.ย. เทียบรายเดือนชะลอ
ตวัลงน้อยกว่าคาดที ่ -3.6% (Exp. -4.8) จบัตาถอ้ยแถลง BOJ ในวนันี้ (Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, ES-JPNAE/APAC Alpha Fund KF-
ORTFLEX at NIKKEI 225 38,xxx จุด)

เช้าน้ีดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิต NBS จีน (บริษทัใหญ่) หดตวัน้อยกว่าคาดเลก็น้อยที ่ 49.4 (Exp. 49.3) ส่วนดชันีภาคบริการขยายตวัตาม
คาดที ่ 50.2 โดย CQQQ ETF (China Tech) -1.57% After Hours -0.97% โมเมนตมัหุ้นจีนยงัดแูย่โดยเปรียบเทียบกบัดชันีประเทศใหญ่ มองว่า
Catalyst เชิงบวกจากการลดดอกเบ้ียไม่สามารถช่วยประคองราคาได้ จนกว่าทางการจะประกาศ Execution Plan กระตุ้นเศรษฐกิจทีด่ดีูพอ โดย
XAM ยงัมองเหน็โอกาสในหุน้ไตห้วนั และเอเชยี (China Both Deleveraging & External Conflict/ Cut Active/Passive Fund China to >>> Greater China,
EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

ดชันีผลผลิตภาคอตุสาหกรรมเกาหลีใต้เดือน มิ.ย. เทียบรายปีมากกว่าคาดที ่ 3.8% (Exp. 2.3) ด้านเศรษฐกิจภาคบริการฟ้ืนตวัในอตัรา 0.2% เทียบ
รายเดือนหลงัหดตวั -0.8% ในเดือน พ.ค. XAM คาดว่า Memory Chips Demand จะสงูต่อเนื่องบนการขยายการลงทุนใน Infrastructure AI (Layer-2 Phase)
มองเป็นโอกาสมากกว่าความเสีย่ง (Slightly Overweight South Korea)

KOSPI ฟ้ืนตวัเปิดบวก ในขณะที ่ NIKKEI 225 -0.8% มาทีร่ะดบั 38,xxx จดุ มองเป็น
จดุ Tactical-Play ASP-NGF โดย Futures สหรฐับวก โดยเหน็ Nasdaq Futures บวก
ในอตัราทีค่่อนข้างสงู คาดมโีอกาสฟ้ืนตวัหลงั Underperformed มากวา่ 3-4 สปัดาห์ แต่
ภาพระยะกลางยงัเหน็เทรนด์ Character Rotation ดนั Russell 2000 บวกต่อ (ณ เวลา 8.15)
มองโอกาสเกบ็หุ้น ASP-NGF ที ่ NIKKEI 225 ทีร่ะดบั 38,xxx จดุและหุ้น Principal-
KEQ วนัน้ี รวมถงึหุน้ยโุรป Alpha Fund
XAM ย ้าจดุยนืชอบกลุ่ม Chips จนกว่าจะเหน็แนวโน้มการลดการลงทุนในธรุกิจ AI
Adoption จากบริษทัขนาดใหญ่ทัว่โลก ถึงจะกระทบงบกลุ่มชิพ คาดกลุ่มชิพยงัไปได้
อีกอยา่งน้อยถึง Q4 24 โดยแนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund
และท าผลตอบแทนไดด้ใีนช่วงตลาดดี รวมถงึปรบัตวัลงไมม่ากยามตลาดแย่ เช่นกองทนุ K-
GTECH, KT-TECHNOLOGY โดยทัง้สองกองมสีดัสว่นหุน้ Mid-Caps ทีม่กี าไรแล้วมากกว่า
1/4 ท าใหไ้มต่กรถขบวน Sector Rotation
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM ES-EG

หุ้น Thematic ETF ASP-MAG7-AI
SCBSEMI, SCBRS2000

ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, ES-GQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBDJI SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund ASP-NGF
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 
ES-INDONESIA

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA, 

MEGA10CHINA,

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGISFX, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

29 July - 2 Aug 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

30-Jul EU Economic Sentiment Indicator (Jul) 95.8 95.4 95.9

30-Jul EU GDP (YoY)(Q2) 0.6% 0.6% 0.4%

30-Jul US Housing Price Index (MoM)(May) 0% 0.2% 0.3%

30-Jul US JOLTS Job Openings (Jun) 8,184,000 8,030,000 8,230,000 

30-Jul Japan Retail Trade (YoY)(Jun) 3.7% 3.3% 2.8%

31-Jul China NBS Manufacturing PMI (Jul) 49.4 49.3 49.5

31-Jul China NBS Non-Manufacturing PMI (Jul) 50.2 50.2 50.5

31-Jul Japan BoJ Interest Rate Decision (Jul) 0%

31-Jul US ADP Employment Change (Jul) 166,000 150,000 

31-Jul US Fed Interest Rate Decision (Jul) 5.5% 5.5%

01-Aug China Caixin Manufacturing PMI (Jul) 51.8

01-Aug US ISM Manufacturing PMI (Jul) 48.8 48.5

02-Aug US Average Hourly Earnings (MoM)(Jul) 0.3% 0.3%

02-Aug US Nonfarm Payrolls (Jul) 185,000 206,000 

02-Aug US Unemployment Rate (Jul) 4.1% 4.1%

Market 30-Jul 1 Day 1 Week Alternative 30-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,514.37 -0.34% -1.86% Thai REIT 121.21 Close 0.66%

DOW JONES 40,743.33 0.50% 0.95% Global REIT 1,686.84 0.54% 0.07%

S&P 500 5,436.44 -0.50% -2.15% Crude Oil (WTI) 74.73 -1.42% -2.90%

NASDAQ 17,147.42 -1.28% -4.72% Gold (Comex) 2,405.00 1.14% -0.10%

STOXX 600 514.08 0.45% -0.27% Currency 30-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,525.95 0.15% -2.70% USD/THB 35.99 Close -0.62%

SHANGHAI COMP 2,879.30 -0.43% -1.24% Bond 30-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,001.91 -1.37% -2.68% US 10 Year 4.1394 -0.035 -0.1112

SET INDEX 1,308.09 Close 0.50%

SENSEX 81,455.40 0.12% 1.28%

VN INDEX 1,245.06 -0.12% 1.08%
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