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ดชันี Russell 2000 Outperformed Nasdaq & Mag-7 ต่อเน่ือง
โดยเฉพาะ 10 จาก 11 วนัท่ีผา่นมา หลงั Laggards มาสองปีกว่า

Tesla -12.3% After Hours +0.17% ด้าน Alphabet -5% After Hours +0.13% มองเป็งแรงเทขายหลงั PE Multiple Expansion มานานท าให้เซน็ซิทีฟ
ต่อ Flow Rotation โดย XAM มองว่าสาเหตุการปรบัฐานเกดิจากแค่ Tesla ขึน้มาเรว็แรงเกนิ สว่น Alphabet ตลาดแค่หาจุดขาย Character Rotation XAM
มองสปัดาหน์ี้เหน็แนวโน้มการฟ้ืนตวัของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-Trade) มองเป็นโอกาสซือ้ Tactical-Play (Neutral US/Diversified Global
Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคบริการ S&P Global เดือน ก.ค. ขยายตวัมากกว่าคาดที ่ 56 (Exp. 54.4) ด้านยอดสินค้าคงเหลือภาคค้าส่งเดือน มิ.ย. ต า่
คาดที ่ 0.2% (Exp. 0.5%) สะท้อนเศรษฐกิจภาคบริการและ Goods Demand ยงัดี ซึง่ท าให้มองการปรบัฐานรอบน้ีเป็น Healthy Correction เพราะยงั
ไม่มี Trigger เศรษฐกิจถดถอย แมย้อดขายบา้นใหมล่ดลง -0.6% ในเดอืนม.ิย. สูร่ะดบั 617,000 ยนูิต ต ่าสุดในรอบ 7 เดอืน แต่ XAM มองเป็นแคก่ารชะลอ
ความรอ้นแรงลงของเศรษฐกจิโดยทีเ่ศรษฐกจิยงัดอียู่ โดยเมือ่คนืทีผ่่านมา MAGS ETF (Mag-7) -6% โดยราคา 5 วนั -5.1% มองมโีอกาสท าก าไรมากกว่าปกติ
หลงัเกดิ Mini Correction แต่ในระยะสัน้สปัดาหน์ี้คาดว่า Russell 2000 จะยงั Outperformed ต่อในขนาดทีล่ดลง (Slightly Overweight Russell 2000/Tactical-
Buy ASP-MAG7-AI)

สตอ๊กน ้ ามนัดิบ EIA สหรฐัรอบสปัดาหที์แ่ล้วลดลงมากกว่าคาดที ่ -3.7 ล้านบารเ์รล (Exp. +0.7) สะท้อนดีมานดน์ ้ ามนัมากกว่าคาด ดา้นหุน้พลงังาน
สหรฐั (XLE ETF) ราคาเริม่ยนืได้ หลงัปรบัตวัลงในสองคนืก่อนหน้า (UGISFX as a Bond Core Port)

LVMH -4.6% โดยรายได้จากทัง้กลุ่มเส้ือผา้และเครือ่งหนัง รวมถึงชอ็ปเครือ่งส าอางต า่คาด จากก าลงัซ้ือจีนทีช่ะลอตวั กระทบเซกเมนต์ Entry
Luxury ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อรวมยุโรปขยายตวัต ่าคาดในเดอืน ก.ค. ที่ 50.1 (Exp. 51.1) โดยดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวมเยอรมนัพลกิหดตวัที่ 48.7
(Exp. 50.7) ในขณะทีด่ชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคบรกิารฝรัง่เศสพลกิขยายตวั 50.7 (Exp. 49.8) โดยภาพรวม Soft Data ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคเยอรมนัในเดอืน
หน้า (ส.ค.) หดตวัน้อยกว่าคาดที่ -18.4 (Exp. -21) XAM มอง KT-EUROSM ยงัดดูใีนกลุม่ Mid/Small ส่วนหุน้ All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ
Outperformed Peers ในช่วงทีผ่่านมา (Slightly Overweight EU & DAX)

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคบริการ Jibun Bank เดือน ก.ค. ญีปุ่่ นขยายตวัข้ึนมากจากเดือนก่อนที ่ 53.9 (มิ.ย. 49.4) ในขณะทีด่ชันีภาคการผลิตพลิก
หดตวัต า่คาดที ่ 49.2 (Exp. 50.5) โดยต่างชาติ Fund-Outflow ออกจากตราสารหน้ีญีปุ่่ นกว่า -0.7 ล้านล้านเยนและออกจากหุ้นกว่า 49,000 ล้านเยน
ในรอบสปัดาหก่์อน ดา้นรฐับาลญีปุ่่ นเตรยีมออกกฏหมายสนบัสนุนการผลติเซมคิอนดกัเตอรข์ ัน้สงูในประเทศ (Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, ES-
JPNAE/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX at NIKKEI 225 38,xxx)

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือรวมอินเดียยงัขยายตวัแขง็แกร่งทีร่ะดบั 61.4 ในเดือน ก.ค. (มิ.ย. 60.9) ดา้นงบประมาณการคลงัอนิเดยีไมต่อ้งเร่งขยายตวัมาก
เนื่องจากการลงทุนจากต่างชาตแิละการขยายการลงทุนโดยเอกชนยงัไปไดด้ี ส่วนเรือ่ง Fund-Flow เขา้ตราสารหนี้อนิเดยีทางการคาดจ ากดั Foreign Limit เพื่อ
ลดความเสีย่งดา้นความผนัผวนในตลาดตราสารหนี้เผือ่ในอนาคตหากเกดิ Fund-Outflow (Slightly Overweight India)

หุ้น EV จีนปรบัตวัลงแรง จากความกงัวลสภาวะการแข่งขนัในอตุสาหกรรมทีร่นุแรง คาดกดดนัอตัราก าไร โดยหุ้นปรบัตวัลงกว่า -3% ถึง -5% ตาม
เซน็ติเมนต์ Tesla ดา้น CQQQ ETF (China Tech) -2% โดย After Hours +0.6% คาดราคาคนืนี้ฟ้ืนตวัตามแนวโน้มราคาฟิวเจอรใ์นตลาดสหรฐั โดย XAM ยงั
มองเหน็โอกาสในหุน้ไตห้วนั และเอเชยี (China Both Deleveraging & External Conflict/ Cut Active/Passive Fund China to >>> Greater China, EM/Asia
Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

EWY ETF (South Korea) -1.5% After Hours +0.6% โดย GDP Q2 24 เทียบรายไตรมาสพลิกหดตวักว่าคาดที ่ -0.2% (Exp. 0.1%) ส่วน GDP เทียบ
รายปีโตต า่คาดที ่ 2.3% (Exp. 2.5%) ดา้นดชันีการผลติเดอืน ส.ค. ชะลอลงมาทีร่ะดบั 73 (ก.ค. 78) (Slightly Overweight South Korea)

หุ้นเอเชียเปิดลบแรงตามแรงขายหุ้นใหญ่สหรฐั โดย NIKKEI 225 -2.7% มาทีร่ะดบั
38,xxx จดุ มองเป็นจดุ Tactical-Play ASP-NGF ซึง่รวมถึงหุ้นเกาหลีใต้ทีล่บแรง
เช่นกนั แต่ราคา EWY ETF ตามตลาดสหรฐั After Hours เริม่ฟ้ืนเป็นบวกแล้ว โดย
Futures สหรฐับวกแรง โดยยงัเหน็เทรนด์ Character Rotation ดนั Russell 2000 บวกต่อ (ณ
เวลา 9.00)
โอกาสทองเกบ็กองหุ้นญีปุ่่ น ASP-NGF ที ่ NIKKEI 225 ทีร่ะดบั 38,xxx จดุและหุ้น
Principal-KEQ วนัน้ี รวมถงึหุน้ยโุรป Alpha Fund
XAM ย ้าจดุยนืชอบกลุ่ม Chips จนกว่าจะเหน็แนวโน้มการลดการลงทุนในธรุกิจ AI
Adoption จากบริษทัขนาดใหญ่ทัว่โลก ถึงจะกระทบงบกลุ่มชิพ คาดกลุ่มชิพยงัไปได้
อีกอยา่งน้อยถึง Q4 24 โดยแนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund
และท าผลตอบแทนไดด้ใีนช่วงตลาดดี รวมถงึปรบัตวัลงไมม่ากยามตลาดแย่ เช่นกองทนุ K-
GTECH, KT-TECHNOLOGY โดยทัง้สองกองมสีดัสว่นหุน้ Mid-Caps ทีม่กี าไรแล้วมากกว่า
1/4 ท าใหไ้มต่กรถขบวน Sector Rotation

Mag-7 Corrections Source: Yahoo Finance as of 25 July 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM ES-EG

หุ้น Thematic ETF ASP-MAG7-AI
SCBSEMI, SCBRS2000

ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, ES-GQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBDJI SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund ASP-NGF
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 
ES-INDONESIA

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA, 

MEGA10CHINA,

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGISFX, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

22-26 July 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

22-Jul China PBoC Interest Rate Decision 3.35% 3.45% 3.45%

24-Jul India HSBC Composite PMI (Jul) 61.4 60.9

24-Jul EU HCOB Composite PMI (Jul) 50.1 51.1 50.9

24-Jul US S&P Global Services PMI (Jul) 56 54.4 55.3

24-Jul South Korea GDP (QoQ) (Q2) -0.2% 0.1% 1.3%

25-Jul US GDP Annualized (Q2) 1.9% 1.4%

25-Jul US Durable Goods Orders (Jun) 0.4% 0.1%

25-Jul US Initial Jobless Claims (Jul 19) 239,000 243,000 

26-Jul US Core PCE (MoM) (Jun) 0.1% 0.1%

26-Jul US Michigan Consumer Sentiment Index (Jul) 66.5 66

26-Jul US 5-year Consumer Inflation Expectation (Jul) 2.9% 2.9%

Market 24-Jul 1 Day 1 Week Alternative 24-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,515.97 -1.81% -2.54% Thai REIT 120.81 0.32% 1.02%

DOW JONES 39,853.87 -1.25% -3.26% Global REIT 1,660.60 -1.48% -1.94%

S&P 500 5,427.13 -2.31% -2.88% Crude Oil (WTI) 77.59 0.82% -6.35%

NASDAQ 17,342.41 -3.64% -3.64% Gold (Comex) 2,415.70 0.35% -1.80%

STOXX 600 512.3 -0.61% -0.49% Currency 24-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,154.85 -1.11% -4.73% USD/THB 36.17 -0.12% 0.81%

SHANGHAI COMP 2,901.95 -0.46% -2.06% Bond 24-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,310.05 -0.91% -2.42% US 10 Year 4.2838 0.0332 0.1262

SET INDEX 1,298.08 -0.27% -1.64%

SENSEX 80,148.88 -0.35% Close

VN INDEX 1,238.47 0.54% -2.38%
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