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หุ้นสหรฐัย่อตวัต่อเป็นคืนท่ี 2 ส่วน VIX Index พุ่งขึน้แรง แต่ยงัอยู่ในระดบัปกติในระยะกลาง/ยาว
โดยฟิวเจอรเ์ป็นบวกในคืนน้ี คาดเป็น Healthy Correction

NETFLIX ก ำไรดีกว่ำคำด โดยยอด Subscribers มำกกว่ำคำดมำกแต่รำคำยงัย่อตวัลง จำกกำรที ่ Fund-Flow เข้ำหุ้นใหญ่ลดลง ด้ำน Domino's
Pizza -13.6% หลงัก ำไรต ำ่คำด ด้ำน VIX Index พุ่งข้ึนต่อ +10% ปิดที ่ 15.9 จดุ ท ำให้หุ้นสหรฐัปรบัตวัลงต่อจำกคืนวนัพธุ ในขณะที ่ SMH ETF
(Semiconductor) +0.52% After Hours +0.6% รวมถึง S&P 500 Energy Sector ปรบับวกสวนเซคเตอรอื์น่ๆ XAM เชือ่ยงัเหน็แนวโน้มการฟ้ืนตวัของ
Semiconductor Stock มองเป็นโอกาสซื้อ Tactical-Play (Neutral US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

คำดกำรณ์ Earnings Growth Q2 S&P 500 ที ่ 9% ส่วน Russell 2000 ที ่ 5% แต่คำดกำรณ์ว่ำ Q3 24 S&P 500 โต 8% โดยที ่ Russell 2000 จะโตถึง
27% ส่วนปี 2025 และปี 2026 คาด S&P 500 โต 14% และ 11% โดยมอง Russell 2000 จะโตที่ 17% และ 12.5% XAM มอง Base Case Russell 2000 จะ
เริม่ Outperformed H2 2024 กรณี Downside Case คอื Tail Risk & US Negative Surprise ในอตัราเร่ง ท าให้ Russell 2000 ยงัผนัผวนและถกู Earnings
Revised-Down (Slightly Overweight Russell 2000)

กำรขอรบัสวสัดิกำรว่ำงงำนครัง้แรกสหรฐัมำกกว่ำคำดที ่ 243,000 ต ำแหน่ง (Exp. 230,000) ซึง่มำกทีส่ดุในรอบเกือบ 1 ปีทีผ่ำ่นมำ สะท้อน
ตลำดแรงงำนทีช่ะลอลงช้ำๆ ดา้น Dollar Index ทรงตวัทีร่ะดบั 104.2 จุด ค่าเงนิบาทอยู่ทีร่ะดบั 36.17 บาทต่อดอลลาร์ (Neutral US Sector Fund / UGISFX,
SCBPGF และ KT-PRECIOUS as a Hedging Tools)

ECB คงดอกเบ้ียนโยบำยที ่ 3.75% คำดลดดอกเบ้ียอีกครัง้ในเดือน ก.ย. 24 ด้ำนดชันีผลผลิตภำคกำรก่อสร้ำงชะลอตวัลงในเดือน พ.ค. ที ่ -0.9%
(เม.ย. -0.4%) คำดสนับสนุนโมเมนตมักำรลดดอกเบ้ียลงในระยะถดัไป โดยหุน้ยุโรปและหุน้เยอรมนัยงัปิดลบ จากการทีหุ่น้ Europe Growth ปรบัตวัลงต่อ
เป็นคนืที่ 4 ในขณะทีหุ่น้ฝรัง่เศสและองักฤษเริม่ปิดบวก โดยหุน้กลุ่มชพิยโุรป ASML, ASML และ BE Semiconductor ยงัปรบัตวัลงต่อ แต่เหน็โมเมตมัราคา
After Hours คนืนี้ทีด่ดูขี ึน้ XAM มองเหน็ผลตอบแทนหุน้ยุโรปทีเ่หลือ่มล ้าระหว่างแต่ละกองทุน โดยกองทุน KT-EUROSM ยงัดดูใีนกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุน้ All-
Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในช่วงทีผ่่านมา (Slightly Overweight EU & DAX)

BOJ มีแนวโน้มทีจ่ะประกำศลดกำรซ้ือพนัธบตัรมำกข้ึนกว่ำทีค่ำดไว้ก่อนหน้ำน้ี เพือ่ลดแรงกดดนัต่อเงินเยน โดยมีโอกำสทีจ่ะไม่ข้ึนดอกเบ้ียใน
เดือน ก.ค. น้ี ดา้นแนวโน้มการส่งออกของญีปุ่่ นไดร้บัผลกระทบจากการทีเ่ศรษฐกจิจนีชะลอตวัลงมากทีสุ่ดในรอบ 5 ไตรมาส (Neutral Japan/Buy-On-Dip
ASP-NGF, ES-JPNAE/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

TSMC รำยได้โต 40% เทียบรำยไตรมำส โดยชิพขนำดเลก็กว่ำ 7 นำโนเมตร (ชิพคณุภำพสงู) คิดเป็นกว่ำ 2/3 ของรำยได้ทัง้หมด ตอกย ้ำควำมเป็น
ผูน้ ำในตลำดชิพคณุภำพสงู XAM ยงัมองเหน็โอกาสในหุน้ไตห้วนั (China Both Deleveraging & External Conflict/ Cut Active/Passive Fund China to >>>
Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

EWY ETF (South Korea) After Hours +0.56% หลงัย่อตวัมำสองวนั มองเป็นโอกำส (Slightly Overweight South Korea)

GAC Group เลือกลงทุนในไทยเป็นฐำนกำรผลิต EV ของโลก ตอกย ้ำตีม Diversification Away from China (Switch Single EM Country Fund into
Asia Alpha Fund)

หุ้นเอเชียบวกลบผสมผสำน โดยเกำหลีใต้ ลบแรง Priced-In กลุ่มชิพรำคำย่อตวั
ลง XAM มองเป็นโอกำส Buy-On-Dip โดยหุน้ Nikkei 225 เปิดบวกฟ้ืนตวั ดา้น
Futures สหรฐัเปิดบวกเช่นกนั (ณ เวลา 8.35)

ASML ย่อย ้ำเป็นโอกำสลงทุน หุ้นยโุรป XAM ยงัชอบหุ้นยโุรป, หุ้นกลำงเลก็ Alpha
Fund, หุ้นเยอรมนั (3 แรงส่งจาก 3-E ECON, Earnings, ECB)

XAM ย ้ำจดุยืนชอบกลุ่ม Chips จนกว่ำจะเหน็แนวโน้มกำรลดกำรลงทุนในธุรกิจ
AI Adoption จำกบริษทัขนำดใหญ่ทัว่โลก ถึงจะกระทบงบกลุ่มชิพ คำดกลุ่มชิพยงั
ไปได้อีกอย่ำงน้อยถึง Q4 24 โดยแนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha
Fund และท าผลตอบแทนไดด้ใีนช่วงตลาดดี รวมถงึปรบัตวัลงไมม่ากยามตลาดแย่ เช่น
กองทุน K-GTECH, KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

TSMC Revenue  Source: Investors Presentation as of 18 July 2024



19 July 2024 

Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM ES-EG

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBRS2000 ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, ES-GQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBDJI SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund 
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 
ES-INDONESIA

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA, 

MEGA10CHINA,

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGISFX, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

15-19 July 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

15-Jul China GDP (QoQ)(Q2) 0.7% 1.1% 1.5%

15-Jul China GDP (YoY)(Q2) 4.7% 5.1% 5.3%

15-Jul China Industrial Production (YoY)(Jun) 5.3% 5% 5.6%

15-Jul China Retail Sales (YoY)(Jun) 2% 3.3% 3.7%

15-Jul EU Industrial Production (MoM)(May) -0.6% -1% 0%

16-Jul EU ZEW Survey Economic Sentiment (Jul) 43.7 48.1 51.3

16-Jul US Retail Sales (MoM)(Jun) 0% 0% 0.1%

17-Jul US Industrial Production (MoM)(Jun) 0.6% 0.3% 1%

18-Jul US Initial Jobless Claims(Jul 5) 243,000 230,000 223,000 

18-Jul EU ECB Rate On Deposit Facility 3.75% 3.75% 3.75%

Market 18-Jul 1 Day 1 Week Alternative 18-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,579.84 -0.77% -0.73% Thai REIT 121.06 1.23% 4.45%

DOW JONES 40,665.02 -1.29% 2.29% Global REIT 1,679.02 -0.85% 2.02%

S&P 500 5,544.59 -0.78% -0.72% Crude Oil (WTI) 82.82 -0.04% 0.24%

NASDAQ 17,871.22 -0.70% -2.25% Gold (Comex) 2,456.40 -0.14% 1.42%

STOXX 600 514.01 -0.16% -1.06% Currency 18-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 40,126.35 -2.36% -4.97% USD/THB 35.97 0.26% -0.84%

SHANGHAI COMP 2,977.13 0.48% 0.23% Bond 18-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,777.41 0.21% -0.31% US 10 Year 4.2021 0.0445 -0.008

SET INDEX 1,324.76 0.38% -0.35%

SENSEX 81,343.46 Close 1.81%

VN INDEX 1,274.44 0.46% -0.73%
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