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หุ้นสหรฐัผลตอบแทนเหลื่อมล ำ้ชดัเจน โดย Dow Jones Outperformed
หลงัหุ้นใหญ่สหรฐันอกเหนือจำกกลุ่ม Growth งบดีโดยท่ีรำคำ Laggards ส่วน Nasdaq ยงัเผชิญแรงขำยกงัวล Chip Act 3.0

VIX Index พุ่งข้ึน +9.7% แต่ยงัอยู่ในระดบัต ำ่ที ่ 14.4 โดย SMH ETF (Semiconductor) ปรบัตวัลงไป -7.12% หลงักงัวลทำงกำรสหรฐัเพิม่เงือ่นไข
จ ำกดักำรเข้ำถึงเทคโนโลยีจำกทำงจีน ซึง่ XAM มองผลกระทบต่อหุ้นผู้ผลิตชิพสหรฐัและชำติพนัธมิตรยงัคงจ ำกดั โดยคำดกระทบรำยได้ระดบั Mid-
Single Digits มองเป็นแรงขายท าก าไรหลงัขึน้มาเหนือเสน้ค่าเฉลีย่ 50DMA, 100DMA และ 200 DMA ค่อนขา้งมาก โดยราคาล่าสุดเป็นโอกาสสะสมลงทุน
ส าหรบัคนทีเ่ขา้ลงทุนไมท่นัในหลายสปัดาหท์ีผ่่านมา (Neutral US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

IWM ETF (Russell 2000 ETF) -1.05% After Hours +0.57% ปรบัลงหลงั VIX พุ่งข้ึนเมือ่คืน หลงัจำกทีป่รบัข้ึนมำ 4 คืนติดกนั โดยหลาย US Big Bank
มอง Trend Character Rotation กลบัไปหุน้ Russell 2000 ซึง่ราคายงัถกูโดยเปรยีบเทยีบกบั Large-Caps Stock ซึง่กอง Index ไดป้ระโยชน์ทางตรงมากกว่า
ดา้น ARKK ETF -1.96% ส่วน ARKG ETF -2.37% แนะน า Tactical-Play ได้ (Neutral US/Cash 5% to 15%/ขายออกจากกองทุน ARK ETF & DAPP ETF)

ดชันีกำรผลิตภำคอตุสำหกรรมสหรฐัเดือน มิ.ย. เทียบรำยเดือนขยำยตวักว่ำคำดที ่ 0.6% (Exp. 0.3%) โดยกำรขออนุญำติสร้ำงบำ้นและกำรเริม่ต้น
สร้ำงบำ้นออกมำมำกกว่ำคำดสะท้อนเศรษฐกิจสหรฐัทีย่งัแขง็แกร่งแค่ชะลอควำมร้อนแรงลง ดา้นสต๊อกน ้ามนัดบิ EIA สหรฐัรอบสปัดาหก์อ่นลดลงกว่า
คาด -4.8 ลา้นบารเ์รล (Exp. เพิม่ 0.8 ลา้นบารเ์รล) สนบัสนุนราคาน ้ามนัดบิ WTI ขึน้มาปิดที่ 83.2 ดอลลารต่์อบารเ์รล (Neutral US Sector Fund / UGISFX,
SCBPGF และ KT-PRECIOUS as a Hedging Tools)

หุ้นเครือ่งจกัรผลิตชิพคณุภำพสูง ASML -12.7% After Hours +1.22% XAM มองตลำด Overreaction ต่อแนวโน้มก ำไรและรำยได้บริษทัจำก Chip
Act 3.0 มองเป็น Noise จำกควำมต้องกำรคะแนนนิยมทีเ่พิม่ข้ึนของ Democrats โดยหุน้องักฤษยงัปิดบวกไดจ้าก Character Value คลา้ยๆกรณี Dow
Jones ในขณะทีหุ่น้เยอรมนั Underperformed จากความเป็น Growth Tilt โดย XAM ยงัชอบหุน้ยุโรป High Conviction Fund โดยเฉพาะ K-EUROPE หลงั
ASML เพิง่ปรบัตวัลงมาแรง ส่วนกลุม่ Luxury Brand ภาพรวมยงัเสีย่ง มองหุน้ Richemont ดดูสีุดในฐานะเจา้ตลาด High End Jewelry มองมี Barrier to Entry
มากกว่าสนิคา้ Entry Luxury และไลน์สนิคา้อื่นๆทีอ่ายุคงทนต ่ากว่า (Slightly Overweight EU & DAX)

Tokyo Electron -9.3% กงัวล Chip Act 3.0 มองเป็นโอกำสซ้ือ KIKO หุ้นกลุ่มชิพทีล่งมำแรง และ Vol พุ่งตวัข้ึน ด้ำนยอดส่งออกและน ำเข้ำญีปุ่่ น
เดือน มิ.ย. ต ำ่คำด XAM คำดหุ้นญีปุ่่ นพกัแกว่งตวั Sideway หลงัปรบัข้ึนมำร้อนแรงจำกระดบั 37,xxx จดุสู่ระดบั 42,xxx จดุ แนะน ำรอ Buy-On-Dip
โดยยอดส่งออกโต 5.4% (Exp. 6.4%) น าเขา้โต 3.2% (Exp. 9.3%) สะทอ้นการบรโิภคภายในประเทศยงัคงอ่อนแอจากอ านาจซื้อคนญีปุ่่ นทีย่งัไมค่่อยดี ตอ้งพึง่
ท่องเทีย่วและส่งออก โดยคาดว่า Theme Higher For Longer & Rising Commodity Demand จะดกีบั Japanese Trading House & Value Stock (Neutral
Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, ES-JPNAE/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

คณุโดนัลด์ ทรมัป์ให้สมัภำษณ์กบั Bloomberg Businessweek ว่ำไต้หวนัควรจ่ำยค่ำกำรป้องกนัประเทศให้กบัสหรฐัเพือ่ให้สหรฐัคุ้มครอง เพรำะ
ไต้หวนัเองกไ็ด้ธรุกิจจำกสหรฐัไป 100% ซึง่ท าใหเ้กดิความผนัผวนขึน้ในตลาดทุน XAM มองเป็นโอกาสส าหรบัการลงทุนใน Structure Notes หุน้ทีด่ตีอนย่อ
ลงมา รวมถงึซื้อกองทุนทีย่่อจากประเดน็ดงักล่าว (China Both Deleveraging & External Conflict/ Cut Active/Passive Fund China to >>> Greater China,
EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

อินโดนีเซียคงดอกเบ้ียทีร่ะดบั 6.25% เพือ่รกัษำเสถียรภำพค่ำเงินรเูปียห์ คาดเริม่ลดดอกเบีย้ Q4 24 (Tactical-Play Indonesia)

หุ้นเอเชียบวกลบผสมผสำน โดยหุ้นญีปุ่่ น, ไต้หวนั, เกำหลีใต้ ลบแรง Priced-In
กลุ่มชิพรำคำย่อตวัลง XAM มองเป็นโอกำส Buy-On-Dip ในขณะที ่ H-Shares เปิด
บวก ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวก (ณ เวลา 9.05)

ASML ย่อย ้ำเป็นโอกำสลงทุน K-EUROPE XAM ยงัชอบหุ้นยโุรป, หุ้นกลำงเลก็
Alpha Fund, หุ้นเยอรมนั (3 แรงส่งจาก 3-E ECON, Earnings, ECB)

XAM ย ้ำจดุยืนชอบกลุ่ม Chips จนกว่ำจะเหน็แนวโน้มกำรลดกำรลงทุนในธุรกิจ
AI Adoption จำกบริษทัขนำดใหญ่ทัว่โลก ถึงจะกระทบงบกลุ่มชิพ คำดกลุ่มชิพยงั
ไปได้อีกอย่ำงน้อยถึง Q4 24 โดยแนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha
Fund และท าผลตอบแทนไดด้ใีนช่วงตลาดดี รวมถงึปรบัตวัลงไมม่ากยามตลาดแย่ เช่น
กองทุน K-GTECH, KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

Investors Confident Source: Yahoo Finance as of 18 July 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, ES-GQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund 
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 
ES-INDONESIA

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA, 

MEGA10CHINA,

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGISFX, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

15-19 July 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

15-Jul China GDP (QoQ)(Q2) 0.7% 1.1% 1.5%

15-Jul China GDP (YoY)(Q2) 4.7% 5.1% 5.3%

15-Jul China Industrial Production (YoY)(Jun) 5.3% 5% 5.6%

15-Jul China Retail Sales (YoY)(Jun) 2% 3.3% 3.7%

15-Jul EU Industrial Production (MoM)(May) -0.6% -1% 0%

16-Jul EU ZEW Survey Economic Sentiment (Jul) 43.7 48.1 51.3

16-Jul US Retail Sales (MoM)(Jun) 0% 0% 0.1%

17-Jul US Industrial Production (MoM)(Jun) 0.6% 0.3% 1%

18-Jul US Initial Jobless Claims(Jul 5) 235,000 222,000 

18-Jul EU ECB Main Refinancing Operations Rate 4.25% 4.25%

Market 17-Jul 1 Day 1 Week Alternative 17-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,607.74 -0.97% -0.16% Thai REIT 119.59 -0.22% 3.35%

DOW JONES 41,198.08 0.59% 3.72% Global REIT 1,693.40 0.65% 5.12%

S&P 500 5,588.27 -1.39% -0.81% Crude Oil (WTI) 82.85 2.59% 0.91%

NASDAQ 17,996.92 -2.77% -3.49% Gold (Comex) 2,459.90 -0.32% 3.37%

STOXX 600 514.83 -0.48% -0.31% Currency 17-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 41,097.69 -0.43% -1.76% USD/THB 35.88 -0.64% -1.44%

SHANGHAI COMP 2,962.86 -0.45% 0.80% Bond 17-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,738.41 0.06% 1.53% US 10 Year 4.1575 -0.0001 -0.1266

SET INDEX 1,319.79 -0.12% -0.26%

SENSEX Close Close Close

VN INDEX 1,268.66 -0.98% -1.34%
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