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หุ้นสหรฐัฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากสภาวะ Goldilocks ท่ีเศรษฐกิจยงัขยายตวัในระดบัปานกลาง
เงินเฟ้อและตลาดแรงงานผอ่นคลายลง พรอ้มโอกาสท่ีรีพบัลีกนัซ่ึงโปรเศรษฐกิจน่าจะชนะการเลือกตัง้

Goldman Sachs รายได้และก าไรต่อหุ้นดีกว่าคาด ธรุกรรมฝัง่ Investment Banking ขยายตวั ราคาหุ้น +2.57% After Hours +0.15% ดนั S&P 500
Financial +1.42% ด้านกองทุนกลุ่ม Blockchain ปิดบวกแรง +11.58% ปิดที ่ 14.16$ ซึง่เป็นราคา YTD High ซึง่ใกลแ้นวตา้นในระยะสัน้ แนะน าขายท า
ก าไรส าหรบัคนทีม่ตีน้ทุนที่ 10-12$ (Neutral US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

IWM ETF (Russell 2000 ETF) +1.9% After Hours +0.29% โดยเหน็การฟ้ืนตวัของราคาหุ้นขนาดกลางเลก็ตัง้แต่วนัที ่ 11 ก.ค. 24 หลงัเงินเฟ้อ CPI
สหรฐัต า่คาด ท าให้ราคาปรบัข้ึนมา 3 คืนติดกนั หลงัจาก Laggards หุน้ Large-Caps มาตลอดชว่งดอกเบีย้ขาขึน้และเงนิเฟ้อสงูใน 2-3 ปีทีผ่่านมา ดา้น
ARKK ETF +1.94% ส่วน ARKG ETF +0.39% XAM เหน็สญัญาณการฟ้ืนตวัของหุน้ขนาดกลางเลก็ในระยะสัน้ แต่หากจะมัน่ใจว่าเป็นขาขึน้รอบใหญ่ของ
Russell 2000 ตอ้งเป็นการที่ Fed ปรบัลดดอกเบีย้โดยไมต่ามมาดว้ย Recession หรอืปัญหาทางเศรษฐกจิใน 12-18 เดอืนขา้งหน้า แนะน า Tactical-Play ได้
(Neutral US/Cash 5% to 15%)

Real Clear Politics เผยโอกาสทีค่ณุโดนัลด์ ทรมัป์จะชนะเลือกตัง้พุ่งกว่า 60% ซึง่ตลาดตอบสนองต่อปัจจยัดงักล่าวโดยหุ้นทีอ่าจได้ประโยชน์จาก
การปกป้องธรุกิจในประเทศเช่น Tesla ปรบับวกแรงในช่วงทีผ่า่นมา ด้านหุ้นกลุ่มพลงังานสะอาดปรบัตวัลงแรง จากคาดการณ์ว่าคณุทรมัป์จะไม่
ผลกัดนันโยบายดงักล่าว โดยหุน้ Ørsted หุน้พลงังานลมขนาดใหญ่ -5.5% คาดกดดนักลุ่ม Green Energy ต่อเนื่อง (Neutral Green Energy)

ดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมยโุรปเดือน พ.ค. หดตวัน้อยกว่าคาดที ่ -0.6% (Exp. -1%) ด้านหุ้นฝรัง่เศส Underperformed หุ้นเยอรมนัและองักฤษ
หลงัหุ้น Luxury Brand ก าไรต า่คาดฉุดหุ้นในกลุ่มดงักล่าวปรบัตวัลง -3% โดยหุน้นาฬกิา Swatch -9.7% หลงังบผดิหวงั ดา้น Burberry Group -16% หลงั
ผูบ้รหิารให้ Guidance ก าไรในอนาคตทีช่ะลอลงพรอ้มมกีารเปลีย่น CEO (Slightly Overweight EU & DAX)

ผลส ารวจ BOJ เผยบริษทักลาง/เลก็ญีปุ่่ นมีแนวโน้มทีจ่ะข้ึนค่าจ้างให้พนักงานในปีน้ี เพือ่จงูใจพนักงานท่ามกลางภาวะขาดแคลนแรงงาน แนะน ารอ
Buy-On-Dip หุน้ญีปุ่่ นยามอ่อนตวัลงมา -3% (Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, ES-JPNAE/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

Money Supply เกาหลีใต้โตกว่า 5.2% ในเดือน พ.ค. (จากระดบั 4.5% ในเดือน เม.ย.) ด้านราคาสินค้าส่งออกเติบโตกว่า 12.2% ในเดือน มิ.ย. เทียบ
รายปี (พ.ค. 7.5%) สะท้อนวงจรการส่งออกสินค้าอิเลก็ทรอนิกสข์ยายตวั โดยหากเงนิวอนไมอ่่อนค่าคาด BOK ปรบัลดดอกเบีย้นโยบายลง -0.25% ใน
เดอืน ส.ค. คาดเป็น Catalyst เชงิบวกอกีแรงส่งต่อหุน้เกาหลใีตใ้นระยะสัน้/กลาง (Slightly Overweight South Korea)

GDP จีน Q2 24 เทียบรายไตรมาสต า่คาดที ่ 0.7% (Exp. 1.1%) เทียบรายปีต า่คาดที ่ 4.7% (Exp. 5.1%) สะท้อนโมเมนตมัเศรษฐกิจทีย่งัคงอ่อนแอ รอ
มาตรการกระตุ้นเพิม่เติมจากทางการจีน ดา้นดชันีราคาบา้นเดอืน ม.ิย. 24 ยงัดิง่ลงในอตัราเร่ง -4.5% เทยีบรายเดอืน (จาก -3.9% ในเดอืน พ.ค.) ดา้นการ
ลงทุนในสนิทรพัยถ์าวรทีอ่อกมาตามคาดที่ 3.9% แรงหนุนจากภาคการผลติและการขยายการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานช่วยประคองเซน็ตเิมนต์ไว้ โดยดชันกีาร
ผลติภาคอุตสาหกรรมยงัขยายตวัมากกว่าคาดที่ 5.3% (Exp. 5%) สะทอ้นภาคการผลติยงัเป็นสิง่ทีท่างการจนีกลบัมาพึง่พา คลา้ยยุค 10-20 ปีทีแ่ลว้ยอ้นลงไป
(China Both Deleveraging & External Conflict/ Cut Active/Passive Fund China to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA,
UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

ยอดส่งออกอินโดนีเซียเดือน พ.ค. โตต า่คาดที ่ 1.17% เทียบรายเดือน (Exp. 5.13%) ในขณะทีก่ารน าเข้าโตดีกว่าคาดที ่ 7.58% ในเดือน มิ.ย. (Exp.
5.5%) สะท้อนดีมานดต่์อสินค้าโภคภณัฑเ์บาบางลง ในขณะทีก่ าลงัซ้ือในประเทศยงัแขง็แกร่ง (Tactical-Play Indonesia)

หุ้นเอเชียบวกลบผสมผสาน โดยหุ้นญีปุ่่ นและไต้หวนัเปิดบวก ในขณะทีเ่กาหลีใต้
และจีน H-Shares เปิดลบ หลงั Hang Seng Tech ปรบัข้ึนมาแรงในสปัดาหก่์อน
คาดเป็นแรงขายจากกลุ่มเกง็ก าไรในระยะสัน้ สว่น Futures สหรฐัเปิดบวก
โดยเฉพาะ Russell 2000 (ณ เวลา 9.15)

XAM ยงัชอบหุ้นยโุรป, หุ้นกลางเลก็ Alpha Fund, หุ้นเยอรมนั (3 แรงส่งจาก 3-E
ECON, Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

China Econ Details   Source: Macrobond as of 15 July 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, ES-GQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund 
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 
ES-INDONESIA

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA, 

MEGA10CHINA,

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGISFX, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

15-19 July 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

15-Jul China GDP (QoQ)(Q2) 0.7% 1.1% 1.5%

15-Jul China GDP (YoY)(Q2) 4.7% 5.1% 5.3%

15-Jul China Industrial Production (YoY)(Jun) 5.3% 5% 5.6%

15-Jul China Retail Sales (YoY)(Jun) 2% 3.3% 3.7%

15-Jul EU Industrial Production (MoM)(May) -0.6% -1% 0%

16-Jul EU ZEW Survey Economic Sentiment (Jul) 48.1 51.3

16-Jul US Retail Sales (MoM)(Jun) 0% 0.1%

17-Jul US Industrial Production (MoM)(Jun) 0.3% 0.9%

18-Jul US Initial Jobless Claims(Jul 5) 235,000 222,000 

18-Jul EU ECB Main Refinancing Operations Rate 4.25% 4.25%

Market 15-Jul 1 Day 1 Week Alternative 15-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,629.58 0.06% 1.31% Thai REIT 119.01 0.47% 3.60%

DOW JONES 40,211.72 0.53% 2.20% Global REIT 1,667.79 0.57% 4.42%

S&P 500 5,631.22 0.28% 1.05% Crude Oil (WTI) 81.91 -0.36% -0.51%

NASDAQ 18,472.57 0.40% 0.37% Gold (Comex) 2,428.90 0.34% 2.77%

STOXX 600 518.73 -1.02% 0.45% Currency 15-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 Close Close Close USD/THB 36.21 0.04% -0.70%

SHANGHAI COMP 2,974.01 0.09% 1.76% Bond 15-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,014.94 -1.52% 2.80% US 10 Year 4.2294 0.0465 -0.0489

SET INDEX 1,327.43 -0.35% 0.37%

SENSEX 80,664.86 0.18% 0.88%

VN INDEX 1,279.82 -0.07% -0.29%
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