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หุ้นสหรฐัเผชิญแรงขายท าก าไรแม้เงินเฟ้อต า่คาด
หลงั S&P 500 All-Time High ต่อเน่ืองมา 6 คืน ส่วน Nasdaq ATH มา 7 คืน

เงินเฟ้อ CPI สหรฐัต ำ่คำดทุกชุดตวัเลขสนับสนุนให้ FedWatch Tool สะท้อนโอกำส 90% ทีเ่ฟดจะลดดอกเบ้ียลง -0.25% ในเดือน ก.ย. โดย Core CPI
เดือน มิ.ย. เทียบรำยเดือนออกมำที ่ 0.1% (Exp. 0.2%) เทียบรำยปี 3.3% (Exp. 3.4%) ส่วน CPI รำยเดือน พลิกชะลอตวัลง -0.1% (Exp. 0.1%) เทียบรำยปี
3% (Exp. 3.1%) ดา้นการขอรบัสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกออกมาต ่ากว่าคาดที่ 222,000 ต าแหน่ง (Exp. 236,000) โดย US 10Y Yield อ่อนตวัลงมาทีร่ะดบั 4.22%
สว่น Dollar Index อ่อนคา่ลงมาทีร่ะดบั 104.48 อยา่งไรกต็ามดว้ยตลาดทีข่ ึน้มารอ้นแรงเกนิไปในระยะสัน้จน RSI 14 วนัแตะระดบั 80 เหนือระดบั Overbought ทีโ่ซน
70 ท าใหหุ้น้ Mag-7 และหุน้ทีป่รบัตวัขึน้มารอ้นแรงในระยะสัน้เผชญิการขายท าก าไร แต่ XAM กย็งัมองหุน้ Large/Giants-Cap Growth เป็น Character ทีใ่ห้
Risk/Reward ทีด่ี (Neutral US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

Russell 2000 ปิดพุ่ง +3.5% ในขณะที ่ Tesla -8.4% NVIDIA -5.5% Microsoft -2.4% Alphabet -2.9% Apple -2.3% Amazon -2.3% Meta -4.1% โดยอ้ำงอิง
ข้อมลูจำก Bank of America หำก S&P 500 ร้อนแรงจนปรบัตวับวก 6 วนัติดอ้ำงอิงข้อมลู 95 ปีย้อนหลงัพบว่ำผลตอบแทนใน 1 เดือนข้ำงหน้ำหลงัวนัที ่
บวกเป็นคืนที ่ 6 จะติดลบ -0.6% และมโีอกาสทีผ่ลตอบแทนเดอืนหน้าจะเป็นบวกเพยีง 33% ในขณะทีผ่ลตอบแทนในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้ามโีอกาส 75% ทีจ่ะเป็น
บวก และโดยเฉลีย่จะ +12.7% (Neutral US/Cash 5% to 15%)

เงินเฟ้อ Core CPI & CPI เยอรมนัเดือนมิ.ย.ออกมำเท่ำกบัคำดกำรณ์ทุกชุดตวัเลข สนับสนุนควำมเป็นไปได้ ECB ลดดอกเบ้ียครัง้ทีส่องในเดือน ก.ย.
คำดยงัมี Catalyst เชิงบวกท่ำมกลำงสถำนกำรณ์ทีต่ลำดระมดัระวงักำรลงทุนช่วงกำรเลือกตัง้ฝรัง่เศส หุน้กลุ่มทีเ่ซน็ซทิฟีกบัดอกเบี้ยอยา่งกลุ่มอสงัหา และ
โครงสรา้งพืน้ฐานยโุรปยงัฟ้ืนตวัไดด้ี XAM ยงัมองเหน็ Upside ในกองทุนหุน้ Alpha Fund ที่ Selective-Buy ในหุน้ที่ Earnings คาดวา่จะดกีวา่ตลาด (Slightly
Overweight EU & DAX)

จีนเตรียมเกบ็ภำษี สำยรบัส่งสญัญำณ Fiber Optic จำกญีปุ่่ นและสหรฐั บงัคบัใช้ตัง้แต่เมือ่วำนน้ี (11 ก.ค. 24) โดยเกบ็ภาษญีี่ปุ่ นและสหรฐัที่เรต 14.4%-
31.2% และ 17.4%-41.7% ตามล าดบั สะทอ้นการตอบโตจ้ากจนีและตอกย า้เทรนด์ Friend-Shoring หรอืการพึ่งพงิประเทศขา้งเคยีง/ชาตพินัธมติรทางเศรษฐกจิใน
ขณะทีส่หรฐักบัจนีจะลดการพึง่พากนัเรือ่ยๆ ซึง่จะท าใหเ้งนิเฟ้อควรจะคงตวัในโซนสงูกวา่ในช่วง 10-15 ปีทีผ่า่นมา (Global Value New Paradigm Hedger)

Fast Retailing บริษทัแม่ Uniqlo เผยก ำไรรอบบญัชีส้ินสดุวนัที ่ 31 พ.ค. 24 เติบโต 29% เทียบรำยปี โดยก ำลงัซ้ือในประเทศสนับสนุนกำรฟ้ืนตวัได้ดี XAM
คาดวา่กองทุนกลุ่ม Value Tilt จะไดป้ระโยชน์ เช่นกอง ES-JPNAE (Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, ES-JPNAE/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

US 10Y Yield ทีอ่่อนตวั คำดสนับสนุนหุ้น MSCI EM ปรบัขึ้นได้ดี โดยมอง หุ้นเกำหลีใต้เป็น High Beta EM คำดขึ้นได้ดีกว่ำดชันี EM โดย XAM มองหุน้
เกาหลใีตย้งัน่าสนใจจาก Cycles สนิคา้อเิลก็ทรอนิกสท์ี่ดดูขีึน้ โดยที่ YTD Return ยงัไมไ่ดป้รบัขึน้มามากเกนิไป และยงัมลีมหนุนจาก Fed Dovish ต่อเน่ือง ในฐานะ
Top-Tier North Asia Country โดย Flow ต่างชาตใินรปู USD ยงัเขา้หุน้เกาหลใีตอ้ยา่งต่อเน่ือง (Slightly Overweight South Korea)

ตลำดหลกัทรพัยจี์นออกมำตรกำรควบคมุกำรชอรต์หุ้น ซึง่ช่วยจ ำกดั Downside หุ้นจีนได้บำงส่วน ส่วน Goldman Sachs & JPMorgan มองมำตรกำร
กระตุ้นเศรษฐกิจทีจ่ะออกมำหลงัวนัที ่ 15-18 ก.ค. 24 น่ำจะไมใ่ช่ Bazooka Package คำดเป็นมำตรกำรสนับสนุนเพิม่เติมเมด็เงินไมน่่ำจะใหญ่มำก ดา้น
Global Energy Monitor เปิดเผยขอ้มลูวา่กวา่ 2/3 ของโรงไฟฟ้าพลงังานลมและพลงังานแสงอาทติยข์นาดใหญ่อยูใ่นจนี ซึง่กรณีจนีมองเป็นการทีป่ระเทศตอ้งการ Self-
Sustain แต่มองมุมกลบัการลงทุนในธุรกจิพลงังานสะอาดในจนีอาจจะไมไ่ดใ้ห้ Risk/Reward ทีคุ่ม้คา่จากความเสีย่งดา้นนโยบายภายในและวตัถุประสงคห์ลกัไมไ่ด้
โปรตลาดทุนและการผกูขาด (China Both Deleveraging & External Conflict/ Cut Active/Passive Fund China to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>>
MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

JPMorgan มองว่ำกำรปฏิรปูนโยบำย กำรลงทุนใน Data Center และกำรสร้ำงโครงสร้ำงพื้นฐำน กลำยเป็นปัจจยัหนุนเศรษฐกิจมำเลเซีย ซึง่จะท ำให้
มำเลเซียได้ประโยชน์จำกเทรนด์ Deglobalization และเทรนดล์ดกำรพึง่พำจีน (Neutral Malaysia/Tactical-Play มองว่าหุน้ ASEAN รบัปัจจยัหนุน US 10Y Yield
& USD อ่อนคา่)

คำดอินโดนีเซียยงัได้ลมหนุนในฐำนะประเทศ ASEAN ทีเ่ศรษฐกิจโตดี โดยทีร่ำคำหุ้นยงั Laggards จำกกำรปรบัยอ่ลงแรงจำกควำมแพนิคในหุ้นรำยตวั
ในช่วงหลำยสปัดำหก่์อนหน้ำ ท ำให้ YTD Return 2024 ยงัติดลบอ่อนๆ (Neutral Indonesia/Tactical-Play Rebound from Panic-Sell 1 month ago)

หุ้นเอเชียบวกลบผสมผสำน โดยหุ้น H-Shares เปิดบวกแรง ในขณะที ่ NIKKEI
เปิดลบแรงเผชิญแรงขำยท ำก ำไรลงมำทีร่ะดบั 41,400 จดุ รวมถงึหุน้ไตห้วนัและ
เกาหลใีตเ้ปิดลบตามแรงขาย Mag-7 ส่วน Futures สหรฐั Russell 2000 เปิดบวกแรง
ในขณะที ่Nasdaq เปิดลบอ่อนๆคาดเป็นแรงเทขายท าก าไร (ณ เวลา 9.00)

XAM ยงัชอบหุ้นยโุรป, หุ้นกลำงเลก็ Alpha Fund, หุ้นเยอรมนั (3 แรงส่งจาก 3-E
ECON, Earnings, ECB)

แนะน ำกลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท ำผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลำดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มำกยำมตลำดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

US Inflation Details   Source: Yahoo Finance as of 12 July 2024



12 July 2024 

Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund 
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 
ES-INDONESIA

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA, 

MEGA10CHINA,

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGISFX, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

8-12 July 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

10-Jul China CPI (YoY)(Jun) 0.2% 0.4% 0.3%

11-Jul US Core CPI (MoM)(Jun) 0.1% 0.2% 0.2%

11-Jul US Core CPI (YoY)(Jun) 3.3% 3.4% 3.4%

11-Jul US CPI (MoM)(Jun) -0.1% 0.1% 0%

11-Jul US CPI (YoY)(Jun) 3% 3.1% 3.3%

11-Jul US Initial Jobless Claims(Jul 5) 222,000 236,000 239,000 

12-Jul US Core PPI (YoY)(Jun) 2.5% 2.3%

12-Jul US Michigan Consumer Sentiment Index (Jul) 68.5 68.2

12-Jul US UoM 5-year Consumer Inflation Expectation (Jul) 3%

Market 11-Jul 1 Day 1 Week Alternative 11-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,606.15 -0.21% 1.03% Thai REIT 115.9 0.16% 2.60%

DOW JONES 39,753.75 0.08% Close Global REIT 1,645.70 2.16% 3.41%

S&P 500 5,584.54 -0.88% Close Crude Oil (WTI) 82.62 0.63% Close

NASDAQ 18,283.41 -1.95% Close Gold (Comex) 2,421.90 1.77% Close

STOXX 600 519.51 0.60% 0.38% Currency 11-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 42,224.02 0.94% 3.20% USD/THB 36.27 -0.36% -0.98%

SHANGHAI COMP 2,970.39 1.06% 0.43% Bond 11-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,831.33 2.06% -1.09% US 10 Year 4.2101 -0.074 -0.1486

SET INDEX 1,329.37 0.46% 2.18%

SENSEX 79,897.34 -0.03% -0.19%

VN INDEX 1,283.80 -0.17% 0.31%
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