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S&P 500 All-Time High ต่อเน่ืองเหนือระดบั 5,633 จดุ เป็นคืนท่ี 6
ส่วน Nasdaq ATH เป็นคืนท่ี 7 หลงัคณุเจอโรม พาวเวล Dovish

Key Message Fed ย ้ำว่ำไม่ได้มีเพียงเป้ำหมำยเงินเฟ้อทีต้่องบริหำรจดักำร แต่รวมถึงกำรรกัษำตลำดกำรจ้ำงงำนและเศรษฐกิจ ซึง่ตลำด Implied
เรือ่งกำรลดดอกเบ้ียโดยไม่ต้องรอให้เงินเฟ้อเทียบรำยปี ลดลงถึง 2% ท ำให้ตลำดหุ้นปิด All-Time High โดย SMH ETF (Semiconductor) +2.35%
สะทอ้นกลุ่มชพิยงับวกเด่น โดย XAM ยงัมองหุน้ Large/Giants-Cap Growth เป็น Character ทีใ่ห้ Risk/Reward ทีด่ี (Neutral US/Diversified Global
Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

Apple +1.88% ปิด All-Time High ที ่ Market Caps ระดบั 3.6 ล้ำนล้ำนดอลลำรส์หรฐั XAM มองตลำดปรบัข้ึนมำร้อนแรงในระยะสัน้ แนะน ำขำยท ำ
ก ำไรในกองทุนหุ้นสหรฐั และหุ้นโลกเติบโตออกบำงส่วน (Cash 5% to 15%)

รำคำน ้ ำมนัดิบ WTI ปิดที ่ 82.7$ เหน็โมเมนตมัรำคำทีด่ดีูข้ึนต่อเนือ่งในช่วงสำมสปัดำหที์ผ่ำ่นมำ โดยสต๊อกน ้ำมนัดบิ EIA สหรฐัในรอบสปัดำหก์่อน
ออกมำน้อยกว่ำคำดที่ -3.44 ลำ้นบำรเ์รล (Exp. -3) ซึง่สะทอ้น Demand น ้ำมนัทีเ่พิม่สงูขึน้ โดย XAM มอง Risk/Reward กองทุน SCBPGF ทีด่กีว่ำกำร
Speculative-Buy ในหุน้ Pure-Play Energy Sector (Slightly Overweight Global Value Alpha Fund)

German 10Y Yield ปรบัตวัลงแรง -0.67% มำทีร่ะดบั 2.53% หลงั US 10Y Yield อ่อนตวัลงจำกระดบั 4.4% มำที ่ 4.29% สนับสนุนหุ้นทีเ่ซน็ซิทีฟกบั
ดอกเบ้ียในยโุรปฟ้ืนตวัแรงอย่ำงเช่น เซคเตอรอ์สงัหำ ซึง่หุ้นยโุรปยงัไม่ได้ปรบัข้ึนได้ดีเท่ำกบัสหรฐัและญีปุ่่ นในระยะ 2-3 สปัดำหน้ี์ จำก Catalyst เชิง
ลบกำรเมืองในฝรัง่เศสกดดนัตลำด XAM ยงัมองเหน็ Upside ในกองทนุหุน้ Alpha Fund ที่ Selective-Buy ในหุน้ที่ Earnings คำดว่ำจะดกีว่ำตลำด (Slightly
Overweight EU & DAX)

ต่ำงชำติยงัคงซ้ือสทุธิหุ้นและตรำสำรหน้ีญีปุ่่ นในสกลุเงินเยนในรอบสปัดำหก่์อน โดย Fund-Inflow เข้ำหุ้น 0.6 ล้ำนล้ำนเยน และเข้ำตรำสำรหน้ี
0.23 ล้ำนล้ำนเยน เพิม่ข้ึนจำกสองสปัดำหก่์อน หลงัโมเมนตมัรำคำหุ้นญีปุ่่ นมำดี พร้อมควำมคำดหวงัเยนแขง็ค่ำข้ึนในระยะสัน้/กลำง ดำ้นค ำสัง่ซื้อ
เครือ่งจกัรเดอืน พ.ค. แมเ้ทยีบรำยเดอืนชะลอตวัลงแต่เมือ่เทยีบรำยปีออกมำมำกกว่ำคำดที่ 10.8% (Exp. 7.2%) XAM คำดว่ำกองทุนกลุ่ม Value Tilt จะได้
ประโยชน์ เช่นกอง ES-JPNAE (Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, ES-JPNAE/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

เช้ำน้ี Bank of Korea คงดอกเบ้ียนโยบำยที ่ 3.5% ซึง่ Bloomberg Economist คำดว่ำมีโอกำสปรบัลดดอกเบ้ียได้ในเดือน ส.ค. -0.25% โดยอย่ำงช้ำ
อำจลดดอกเบ้ียใน Q4 24 XAM มองหุน้เกำหลใีตย้งัน่ำสนใจจำก Cycles สนิคำ้อเิลก็ทรอนิกสท์ีด่ดูขี ึน้ โดยที่ YTD Return ยงัไมไ่ดป้รบัขึน้มำมำกเกนิไป และ
ยงัมลีมหนุนจำก Fed Dovish ต่อเนื่อง ในฐำนะ Top-Tier North Asia Country โดย Flow ต่ำงชำตใินรปู USD ยงัเขำ้หุน้เกำหลใีตอ้ย่ำงต่อเนื่อง (Slightly
Overweight South Korea)

อตุสำหกรรมโดรนจีนเติบโตกว่ำ 48% ในช่วงครึง่ปีแรก สะท้อนภำคอตุสำหกรรมและกำรผลิตยงัเป็นฟันเฟืองส ำคญัของกำรเติบโตแม่จะยงัไม่
สำมำรถขยำยสดัส่วนข้ึนมำชดเชยผลจำกภำคอสงัหำและภำคกำรบริโภคได้ XAM แนะน ำรอลดสดัสว่นยำมหุน้จนีขึน้ดว้ยควำมคำดหวงันโยบำยเพิม่เตมิที่
คำดว่ำจะมำในชว่ง Q3 24 (China Both Deleveraging & External Conflict/ Cut Active/Passive Fund China to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund
>>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

มองเหน็ Fund-Inflow ต่ำงชำติเริม่กลบัเข้ำหุ้นอินโดนีเซียมำกข้ึน ลุ้น Rebound บนทิศทำงรำคำ Commodities ทีด่ดีูข้ึน (Neutral Indonesia/Tactical-
Play Rebound from Panic-Sell 1 month ago)

NIKKEI 225 บวกแรงเหนือระดบั 42,200 จดุ XAM มองถ้ำชอบญีปุ่่ นจริงๆให้เข้ำ
ES-JPNAE (Value Tilt) ด้ำน H-Shares และไต้หวนัเปิดบวกสดใส มอง Greater
China รวมไตห้วนัดดูกีว่า (UOBSGC) แนะน ายงัไงกต็อ้งปรบักองทุนเดมิมา!! สว่น
Futures สหรฐัเปิดลบอ่อนๆคาดเป็นแรงเทขายท าก าไร (ณ เวลา 9.25)

ชอบหุ้นยโุรป, หุ้นกลำงเลก็ Alpha, หุ้นเยอรมนั (3 แรงส่งจาก 3-E ECON, Earnings,
ECB)

แนะน ำกลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท ำผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลำดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มำกยำมตลำดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

New High Name   Source: Yahoo Finance as of 11 July 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund 
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 
ES-INDONESIA

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA, 

MEGA10CHINA,

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGISFX, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

8-12 July 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

10-Jul China CPI (YoY)(Jun) 0.2% 0.4% 0.3%

11-Jul US Core CPI (MoM)(Jun) 0.2% 0.2%

11-Jul US Core CPI (YoY)(Jun) 3.4% 3.4%

11-Jul US CPI (MoM)(Jun) 0.1% 0%

11-Jul US CPI (YoY)(Jun) 3.1% 3.3%

11-Jul US Initial Jobless Claims(Jul 5) 239,000 238,000 

12-Jul US Core PPI (YoY)(Jun) 2.5% 2.3%

12-Jul US Michigan Consumer Sentiment Index (Jul) 68.5 68.2

12-Jul US UoM 5-year Consumer Inflation Expectation (Jul) 3%

Market 10-Jul 1 Day 1 Week Alternative 10-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,613.62 0.96% 1.44% Thai REIT 115.71 0.08% 3.21%

DOW JONES 39,721.36 1.09% 1.05% Global REIT 1,610.90 0.95% 1.24%

S&P 500 5,633.91 1.02% 1.75% Crude Oil (WTI) 82.1 0.85% -2.12%

NASDAQ 18,647.45 1.18% 2.52% Gold (Comex) 2,379.70 0.50% 0.43%

STOXX 600 516.42 0.91% 0.34% Currency 10-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 41,831.99 0.61% 3.08% USD/THB 36.4 0.01% -0.99%

SHANGHAI COMP 2,939.36 -0.68% -1.44% Bond 10-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,470.67 -0.30% -2.83% US 10 Year 4.2841 -0.0118 -0.0746

SET INDEX 1,323.28 0.25% 2.21%

SENSEX 79,924.77 -0.53% -0.08%

VN INDEX 1,285.94 -0.60% 0.71%


	Slide 1
	Slide 2

