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S&P 500 All-Time High ต่อเน่ืองปิดท่ี 5,576 จดุ เป็นคืนท่ี 5
หลงัคณุเจอโรม พาวเวลให้คอมเมนทใ์นโทน Dovish

คณุเจอโรม พาวเวลแสดงความคิดเหน็ว่าการทีเ่ฟดตรึงดอกเบ้ียในระดบัสงูนานเกินไปอาจจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและการจ้างงาน ท าให้ตลาด
Implied การลดดอกเบ้ียในเดือน ก.ย. 24 และ Q4 24 โดยคุณพาวเวลกล่าวว่าเงนิเฟ้อเดอืน พ.ค. สะทอ้นพฒันาการทีด่ขี ึน้ XAM มองว่าบนแรงส่งความ
คาดหวงันโยบายการเงนิจากเฟด แต่ดอกเบีย้กย็งัสงูกว่าประเทศขนาดใหญ่ประเทศอื่นๆ รวมถงึเศรษฐกจิส่งสญัญาณลดความรอ้นแรงลง หุน้ Large/Giants-Cap
Growth ยงัเป็น Character ทีใ่ห้ Risk/Reward ทีด่ี (Neutral US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

ดชันีความเชือ่มัน่ธรุกิจขนาดเลก็ NFIB สหรฐัออกมาดีกว่าคาดที ่ 91.5 ในเดือน มิ.ย. (Exp. 89.5) และขยายตวัข้ึนจากเดือนก่อน ด้านดชันียอดขาย
ร้านค้าเดิมขยายตวัข้ึนในรอบสปัดาห์ สะท้อนโมเมนตมัธรุกิจขนาดกลางเลก็ทีด่ดีูข้ึน สนบัสนุน Dollar Index แขง็ค่าขึน้เทยีบสกลุเงนิอื่นเหนือระดบั
105.12 จุด ดา้น US 10Y Yield อ่อนตวัลงมาที่ 4.29% โดยหุน้ Tesla ยงัฟ้ืนตวัแรงต่อเนื่องจนดดีตวัขึน้มา YTD Return 2024 +5% ดา้นหุน้ US Big Bank ปรบั
ขึน้ +1% ถงึ +2% รบัแรงซื้องบ Q2 24 ทีค่าดว่าน่าจะดใีนวนัศกุร์ XAM มองว่าหุน้แบงคจ์ะ Outperformed ไปถงึช่วงตน้สปัดาหห์น้า แต่ตลาดจะเริม่ไมไ่ดบ้วกต่อ
ในอตัราเยอะๆเท่ากบัขนาดการ Positive Surprise ของงบบนทศิทางทีเ่ศรษฐกจิลดระดบัการขยายตวัลง (Cash 5% to 15%)

ยโุรปปิดลบเป็นวนัที ่ 3 ติดกนั โดยปรบัลงเป็นเปอรเ์ซน็ตม์ากทีส่ดุในรอบเกือบ 1 เดือน ตลาดยงัถกูฉุดจาก Negative Sentiment จากการเมอืงฝรัง่เศส
ซึง่ XAM มองเหน็ Return Dispersion ในแต่ละ Active Fund อย่างมาก ซึง่เกดิจากการท า Bottom-Up เลอืกหุน้ของแต่ละบลจ.ต่างประเทศ มองเป็นโอกาสช่วง
ยุโรป Risk-Off (Slightly Overweight EU & DAX)

ยอดค าสัง่ซ้ืออปุกรณ์เครือ่งจกัรเดือน มิ.ย. ขยายตวัขึ้นมาที ่ 9.7% (พ.ค. 4.2%) สะท้อนดีมานดต่์อสินค้าทุนญีปุ่่ นทีเ่พิม่ข้ึน บนค่าเงินเยนทีอ่่อนค่า
ดา้นเงนิเฟ้อฝัง่ตน้ทุน PPI เดอืน ม.ิย. เทยีบรายเดอืนออกมาต ่าคาดที่ 0.2% (Exp. 0.4%) ลดระดบัความกงัวล Cost Push Inflation จากค่าเงนิเยนทีอ่่อนค่า
ตลอดช่วงทีผ่่านมาลงไดบ้างส่วน โดย XAM คาดอาจเหน็แรงซื้อในหุน้กลุ่มการเงนิในชว่งนี้ต่อเนื่อง ซึง่กอง Value Tilt จะไดป้ระโยชน์ เช่นกอง ES-JPNAE
(Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, ES-JPNAE/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

อตัราการว่างงานเกาหลีใต้ออกมาที ่ 2.8% ในเดือน มิ.ย. (พ.ค. 2.8%) โดย Bloomberg Economist มอง Bank of Korea มีโอกาสลดดอกเบ้ียเดือน
ส.ค. 24 คาดเป็น Catalyst เชิงบวกหุ้นเกาหลีใต้ (Slightly Overweight South Korea)

จบัตาเงินเฟ้อ CPI และ PPI จีนคาดออกมาต า่คาด Major Factors ต่อราคาหุน้จนีใน 1-2 เดอืนขา้งหน้ายงัเป็นการลุน้ Policy Upside หลงัการประชมุวนัที ่ 15-
18 ก.ค. 24 ซึง่หากไดร้บัมาตรการกระตุน้พรอ้มๆกบัช่วงที ่Fund-Flow ไหลมา EM/Asia รวมถงึความคาดหวงั PBOC ลดอตัราดอกเบี้ยนโยบาย -0.1% ในเดอืน
ก.ย. คาดจะดนัหุน้จนีปรบัขึน้ไดร้าว +5% ถงึ +10% แนะน ารอลดสดัส่วนภายในเดอืน ก.ย. 24 (China Both Deleveraging & External Conflict/ Cut
Active/Passive Fund China to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

ยอดค้าปลีกอินโดนีเซียเดือน พ.ค. เทียบรายปีขยายตวัขึ้นที ่ 2.1% จากระดบัติดลบในเดือนก่อน XAM มองหุน้อนิโดนีเซยีฟ้ืนตวัจากแพนคิเซลช่วงก่อน
หน้านี้ (Neutral Indonesia/Tactical-Play Rebound from Panic-Sell 1 month ago)

TOPIX เปิดบวกหลงัราคา Laggards Nikkei 225 ในช่วงก่อนหน้า XAM มองถ้า
ชอบญีปุ่่ นจริงๆให้เข้า ES-JPNAE (Value Tilt) ดา้น Greater China รวมไตห้วนัดู
ดกีว่า (UOBSGC) แนะน ายงัไงกต็อ้งปรบักองทุนเดมิมา!! สว่น Futures สหรฐัเปิดบวก
โดยเฉพาะ Nasdaq สะทอ้นแรงซื้อหุน้ใหญ่ยงัแขง็แกรง่ (ณ เวลา 8.25)

นาทีทองหุ้นยโุรป Upside สปัดาหน้ี์คาดว่าจะมากกว่าปกติ ชอบหุ้นยโุรป, หุ้น
กลางเลก็ Alpha, หุ้นเยอรมนั (3 แรงส่งจาก 3-E ECON, Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

Fed Rates Probabilities   Source: Yahoo Finance as of 10 July 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund 
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 
ES-INDONESIA

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA, 

MEGA10CHINA,

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGISFX, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

8-12 July 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

10-Jul China CPI (YoY)(Jun) 0.4% 0.3%

11-Jul US Core CPI (MoM)(Jun) 0.2% 0.2%

11-Jul US Core CPI (YoY)(Jun) 3.4% 3.4%

11-Jul US CPI (MoM)(Jun) 0.1% 0%

11-Jul US CPI (YoY)(Jun) 3.1% 3.3%

11-Jul US Initial Jobless Claims(Jul 5) 239,000 238,000 

12-Jul US Core PPI (YoY)(Jun) 2.5% 2.3%

12-Jul US Michigan Consumer Sentiment Index (Jul) 68.5 68.2

12-Jul US UoM 5-year Consumer Inflation Expectation (Jul) 3%

Market 09-Jul 1 Day 1 Week Alternative 09-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,579.33 -0.09% 1.18% Thai REIT 115.62 0.65% 3.14%

DOW JONES 39,291.97 -0.13% -0.10% Global REIT 1,595.67 -0.09% 0.57%

S&P 500 5,576.98 0.07% 1.23% Crude Oil (WTI) 81.41 -1.12% -1.69%

NASDAQ 18,429.29 0.14% 2.22% Gold (Comex) 2,367.90 0.19% 1.48%

STOXX 600 511.76 -0.90% 0.17% Currency 09-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 41,580.17 1.96% 3.76% USD/THB 36.4 -0.19% -1.25%

SHANGHAI COMP 2,959.37 1.26% -1.26% Bond 09-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,522.23 -0.01% -1.39% US 10 Year 4.2959 0.0176 -0.1357

SET INDEX 1,319.92 -0.20% 2.43%

SENSEX 80,351.64 0.49% 1.15%

VN INDEX 1,293.71 0.79% 1.88%
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