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หุ้น S&P 500 All-Time High ต่อเน่ืองปิดเหนือ 5,500 จดุเป็นวนัท่ีสอง แนะน ำแบ่งขำยท ำก ำไรบำงส่วน

Tesla +6.5% after hours +0.8% โดย NVIDIA +4.5% สนับสนุนให้ Semiconductor ETF (SMH) +2.2% Semiconductor ยงัคงเป็น Secular Strong Trend ท ำให้
สำมำรถ Buy-On-Dip ไดต้่อเน่ืองในช่วง 6-9 เดอืนน้ี XAM ยงัมัน่ใจในกองทุน Alpha Fund Growth แนะน ำ Buy-On-Dip ยำมอ่อนตวัลงรำว -3% (Neutral
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)
คณุ คามาลา แฮรริ์ส รองปธน. เป็นตวัเลือกแรกทีจ่ะท าหน้าทีแ่ทน หากปธน. โจ ไบเดนตดัสินใจไมล่งชิงต าแหน่งผู้น าสหรฐัอีกสมยั ซึง่ทำงเลอืกถดัมำคอื
ผูว้ำ่กำรรฐัในสงักดัพรรคเดโมแครต เชน่ คณุ เกวนิ นิวซมัรฐัแคลฟิอรเ์นีย, คุณ เกรทเชน วทิเมอรร์ฐัมชิแิกน และคุณจอช ชำปิโร รฐัเพนซลิเวเนีย XAM มองวำ่ควำม
น่ำจะเป็นทีพ่รรคเดโมแครตจะไดร้บัคะแนนนิยมกลบัมำดว้ยคณุโจ ไบเดนคอ่นขำ้งต ่ำมำกจำก Competitiveness ทีล่ดลงเยอะดว้ยอำยุและควำมเขม้แขง็ ท ำใหต้อ้งจบั
ตำดวูำ่จะมโีอกำสเปลีย่นตวัผูน้ ำในเดอืน ส.ค. หรอืไม?่ หำกเกดิขึน้อำจพลกิกลบัมำเพิม่โอกำสชนะใน Swing State ใหก้บัเดโมแครตมำกขึน้ ซึง่ XAM มองวำ่ไมว่่ำ
พรรคไหนมำสิง่ทีเ่กดิขึน้คอืกำรใชง้บประมำณกำรคลงัแบบขำดดุลทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่บน Valuation หุน้สหรฐัในระดบัปัจจุบนัแนะน ำใหน้ักลงทุนกระจำยไปลงทุนใน Global
Quality Growth Fund มำกกวำ่ (Neutral US)
การจ้างงานภาคเอกชน ADP สหรฐัออกมาน้อยกว่าคาดในเดือนมิ.ย. ที ่ 150,000 ต าแหน่ง (Exp. 160,000) ด้านการขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรกราย
สปัดาหม์ากกว่าคาดที ่ 238,000 ต าแหน่ง (Exp. 235,000) ภาพรวม 1-2 เดือนทีผ่่านมาเหน็โมเมนตมัตวัเลขภาคตลาดแรงงาน Negative Surprise ในอตัรา
ทีม่ากขึ้น ซึง่ท าให้ตลาดเพิม่ความคาดหวงัขนาดและความเรว็ในการลดดอกเบ้ียของเฟด Q3 & Q4 ปี 2024 น้ี โดย LSEG FedWatch สะทอ้นนักลงทุนมองมี
โอกำส 70% ทีเ่ฟดจะลดดอกเบีย้ในเดอืน ก.ย. น้ีลง -0.25% โดยดชันีผูจ้ดัซือ้ ISM ภำคบรกิำรเดอืน ม.ิย. หดตวัที่ 48.8 (Exp. 52.5) ต ่ำสุดในรอบ 4 ปี ซึง่รวมถงึค ำ
สัง่ซือ้ภำคโรงงำนของสหรฐัลดลง 0.5% ในเดอืนพ.ค. ในขณะทีด่ชันีผูจ้ดักำรฝ่ำยจดัซือ้รวม S&P Global มำกกวำ่คำดที่ 54.8 ในเดอืน ม.ิย. (Exp. 54.6) สว่นดชันีภำค
บรกิำรออกมำที่ 55.3 (Exp. 55.1) ซึง่ CITI US Economic Surprise Index อยูใ่น Downward Trend มำกวำ่ 2 เดอืนสะทอ้นขนำดกำร Negative Surprise ในตวัเลข
เศรษฐกจิส ำคญัทีม่ำกขึน้เรือ่ยๆ XAM แนะน ำเริม่แบ่งขำยท ำก ำไรดชันีในโซนสงู (Neutral US Financial/Short-term Outperform/Trim S&P 500 at 5,550/Cash 5% to
15% port)
ราคาน ้ ามนัดิบ WTI ปิดที ่ 83.5$ เหน็โมเมนตมัราคาทีด่ดีูขึ้นต่อเนือ่งในช่วงสองสปัดาหที์ผ่่านมา โดยสต๊อกน ้ำมนัดบิ EIA สหรฐัในรอบสปัดำห์ก่อนออกมำน้อย
กวำ่คำดที่ -12.15 ลำ้นบำรเ์รล (Exp. -0.15) ซึง่สะทอ้น Demand น ้ำมนัทีเ่พิม่สงูขึน้ โดย XAM มอง Risk/Reward กองทุน SCBPGF ทีด่กีว่ำกำร Speculative-Buy ใน
หุน้ Pure-Play Energy Sector (Slightly Overweight Global Value Alpha Fund)
ASML +2.2% BE Semiconductor +7.3% ตามเซน็ติเมนตห์ุ้นกลุ่มชิพฟ้ืนตวัโดยยงัอยูใ่น Megatrend AI ท าให้เมือ่ยอ่ตวัลงมาใกล้เส้นค่าเฉลีย่ 20 วนัก็
มกัจะปรบัขึ้นต่อได้ ด้านดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซ้ือรวมเดือนมิ.ย. มากกว่าคาดที ่ 50.9 (Exp. 50.8) โดยดชันีภาคบริการขยายตวักว่าคาดที ่ 52.8 (Exp. 52.6)
โดยทีเ่งินเฟ้อฝัง่ต้นทุน PPI ออกมาต า่คาดลดแรงกดดนัเงินเฟ้อในยโุรปลง สว่นดชันีผูจ้ดักำรฝ่ำยจดัซือ้เยอรมนัแมย้งัขยำยตวัแตอ่อกมำต ่ำคำด ในขณะทีด่ชันี
ฝรัง่เศสหดตวัน้อยกว่ำคำดโดยเฉพำะภำคบรกิำรทีเ่กอืบขึน้มำอยูใ่นโซนขยำยตวั XAM มองภำพรวมเหน็โมเมนตมัเศรษฐกจิยโุรปคอ่ยๆฟ้ืนตวัในช่วงหลำยเดอืนทีผ่ำ่น
มำ (Slightly Overweight EU & DAX)
รายได้จากการจดัเกบ็ภาษีของกระทรวงการคลงัญีปุ่่ นท า All-Time High หลงัเยนอ่อนค่าสนับสนุนธรุกิจส่งออกโตเด่น XAM คำด Nikkei 225 ลุน้กลบัขึน้ไปที่
High เดมิของปี 2024 ทีร่ะดบั 41,000 จุด (Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, TMBJPNAE /APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)
Morningstar Revised-Up คาดการณ์รายได้และก าไรสทุธิต่อหุ้น Taiwan Semiconductor ขึ้นมาที ่ 9% และ 17% ทบต้นต่อปีในช่วงปี 2024 ไปจนถึงปี
2028 ท าให้ Fair Value ปรบัขึ้นไปถึงกว่า 40% ซึง่แมร้าคาหุ้นจะขึ้นมามากแต่กย็งัเทรดอยูต่ า่กว่า Target Price ค่อนข้างมาก โดยคำดกำรณ์กำรเตบิโตของ
รำยไดบ้รษิทัจะเพิม่ขึน้อยำ่งโดดเดน่ในอกี 4 ปีขำ้งหน้ำสอดคลอ้งไปกบักำรขยำยกำรลงทุนใน AI & Semiconductor อยำ่งต่อเน่ือง (Slightly Overweight Taiwan)
อตุสาหกรรมยานยนตเ์ยอรมนี เรียกร้องให้คณะกรรมาธิการยโุรป (EC) ยกเลิกแผนเกบ็ภาษีพิเศษรถยนต์ EV จีน กงัวลจีนตอบโต้กลบัแล้วกระทบ
อตุสาหกรรมยานยนตเ์ยอรมนัอยา่งหนัก สะท้อนความส าคญัของจีนในฐานะตลาดผู้บริโภค High Net Worth ใหญ่อนัดบัสองของโลก ภำพรวมมองหลำย
ธุรกจิในยโุรปกระทบจำกกำรแยกห่วงโซ่กำรผลติระหว่ำงสหรฐักบัจนี สว่นหุน้จนี EV Car และสนิคำ้ฟุ่มเฟือยยงัคงเผชญิศกึในศกึนอกท ำใหค้่อนขำ้งยำกล ำบำก XAM
แนะน ำปรบักำรลงทุนมำกองที่ Expected Return ต่อปีดกีวำ่ในระยะกลำง/ยำว (China Both Deleveraging & External Conflict/ Cut Active/Passive Fund China to
>>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

หุ้นญีปุ่่ นเปิดบวกต่อเนือ่ง Nikkei 225 มาทีเ่หนือระดบั 40,600 จดุ!! หลงัเยนอ่อน
ค่าและคาดงบ Q2 2024 Positive Surprise ในอตัราทีค่่อนข้างสงู รวมถึงหุ้น
อินโดนีเซียและไต้หวนัทีเ่ปิดบวกสดใส XAM ย ้ำว่ำ Greater China รวมไตห้วนัดดูกีวำ่
(UOBSGC) แนะน ำยงัไงกต็อ้งปรบักองทุนเดมิมำ!! ดำ้นคนืนี้ตลำดสหรฐัปิดท ำกำรเนือ่ง
ในวนัชำติ (Independence Day) (ณ เวลำ 9.15)

นาทีทองหุ้นยโุรป Upside สปัดาหน้ี์คาดว่าจะมากกว่าปกติ ชอบหุ้นยโุรป,เยอรมนั,
โครงสร้างพื้นฐานเน้นหุ้นยโุรปยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจำก 3-E ECON,
Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

Tesla Led EV Stock Rebound   Source: Yahoo Finance as of 4 July 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund 
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 

PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA, 
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

1-5 July 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

01-Jul Japan Jibun Bank Manufacturing PMI (Jun) 50.0 50.1 50.1

01-Jul South Korea S&P Global Manufacturing PMI (Jun) 52.0 51.6

01-Jul Vietnam S&P Global Manufacturing PMI (Jun) 54.7 50.3

01-Jul China Caixin Manufacturing PMI (Jun) 51.8 51.2 51.7

01-Jul India HSBC Manufacturing PMI (Jun) 58.3 58.5 58.5

01-Jul US ISM Manufacturing PMI (Jun) 48.5 49.1 48.7

02-Jul EU Unemployment Rate (May) 6.4% 6.4% 6.4%

03-Jul China Caixin Services PMI (Jun) 51.2 53.4 54.0

03-Jul US ADP Employment Change (Jun) 150,000 160,000 157,000 

03-Jul US ISM Services PMI (Jun) 48.8 52.5 53.8

05-Jul EU Retail Sales (YoY)(May) 0%

05-Jul US Average Hourly Earnings (MoM)(Jun) 0.3% 0.4%

05-Jul US Nonfarm Payrolls (Jun) 180,000 272,000 

Market 03-Jul 1 Day 1 Week Alternative 03-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,562.23 0.70% 1.19% Thai REIT 112.11 0.01% -0.72%

DOW JONES 39,308.00 -0.06% 0.46% Global REIT 1,591.12 0.28% 1.35%

S&P 500 5,537.02 0.51% 1.08% Crude Oil (WTI) 83.88 1.29% 3.68%

NASDAQ 18,188.30 0.88% 2.15% Gold (Comex) 2,369.40 1.54% 3.05%

STOXX 600 514.67 0.74% -0.03% Currency 03-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 40,580.76 1.26% 2.30% USD/THB 36.76 -0.26% -0.15%

SHANGHAI COMP 2,982.38 -0.49% 0.33% Bond 03-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,977.57 1.17% -0.62% US 10 Year 4.3587 -0.0729 0.0293

SET INDEX 1,294.70 0.47% -1.85%

SENSEX 79,986.80 0.69% 1.67%

VN INDEX 1,276.85 0.56% 1.24%
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