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S&P 500 ปิดเหนือระดบั 5,500 จดุได้ โดย S&P 500 เซคเตอรอ่ื์นๆ ต้องปรบัตวัขึน้เพื่อรกัษาระดบัราคาดชันีไว้
คาดระยะสัน้ๆ มีแรงซ้ือเกง็งบ US Big Bank

Tesla +10.2% หลงัยอดการส่งมอบรถยนตใ์น Q2 24 สูงกว่าที ่ Consensus คาดการณ์ ท าให้ S&P 500 Consumer Discretionary ยงัดนัตลาดบวกต่อจน
S&P 500 ปิดเหนือ 5,500 จดุเป็นครัง้แรก ในขณะที ่ NVIDIA -1.31% after hours -0.47% ยงัไร้แรงส่งเพิม่เติมจาก Biggest Semiconductor Stock ซึง่ตัง้แต่
การดเีบตแคนดเิดตผูน้ าสหรฐัในคนืวนัพฤหสัสปัดาหก่์อนหลงัจากเหน็ทศิทางความนิยมคณุทรมัป์ทีเ่พิม่ขึน้จะเหน็การกลบัตวัของหุน้ Tesla อยา่งแขง็แกรง่จากการที่
ตลาดคาดวา่สหรฐัมโีอกาสขึน้ก าแพงภาษกีบัรถยนต์ EV จนีและจะรกัษา Competitiveness Tesla ในตลาดสหรฐัไว้ XAM ยงัมัน่ใจในกองทุน Alpha Fund Growth
แนะน า Buy-On-Dip ยามอ่อนตวัลงราว -3% (Neutral US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

ดชันีการเปิดรบัต าแหน่งงานใหม่ JOLTs มากกว่าคาดที ่ 8.14 ล้านต าแหน่งในเดือน มิ.ย. (Exp. 7.91) โดย US 10Y Yield ยนืทีร่ะดบั 4.43% ส่วน Dollar
Index ทีร่ะดบั 105.69 จดุ XAM เหน็ตวัเลขในตลาดแรงงานสหรฐัที่ดเูหมอืนไมส่อดคลอ้งกนั จากความไม่สมดลุในตลาดแรงงานแต่ละเซคเตอรร์วมถงึการนับซ ้าใน
กลุ่มพนักงานพารท์ธามและปัจจยัดา้นฤดกูาลจากความตอ้งการจา้งพนักงานในภาคการท่องเทีย่วในช่วงซมัเมอร์ ท าใหก้ารเปิดรบัสมคัรงานทีม่ากกวา่คาดเพยีงตวัเลข
เดยีวอาจใชส้รปุเรือ่ง Fed Rates Path ไมไ่ด้ (Neutral US Financial/Short-term Outperform)

Novo Nordisk -1.7% Eli Lilly -0.8% หลงัปธน.โจ ไบเดน และวฒิุสมาชิกคณุเบอรนี์ แซนเดอรส์ เรียกร้องให้บริษทัปรบัลดราคายาโอเซมปิก (Ozempic)
ซึง่ใช้รกัษาโรคเบาหวาน และยาวีโกวี (Wegovy) ซึง่เป็นยาควบคมุน ้ าหนัก คาดกดดนัราคาหุน้บรษิทัยาทัง้สองใหเ้กดิ Mini Correction แต่ XAM ยงัมองความ
เสีย่งในการบงัคบัลดราคายายงัคอ่นขา้งจ ากดั สว่นกลุ่ม Healthcare มกัจะเป็นกลุ่มที่ Underperformed ช่วงก่อนการเลอืกตัง้โดยช่วงปี 2015-2016 Drawdown -20%
สว่นปี 2019-2020 Drawdown -7% ซึง่ XAM มองความน่าสนใจของกลุ่ม Healthcare อกีทหีลงัเลอืกตัง้และช่วงทีเ่ริม่เหน็สญัญาณเศรษฐกจิชะลอตวัลงจนตลาดเริม่
กลบัมามอง Recession Scenario (Neutral Global Healthcare Sector)

ราคาน ้ ามนัดิบ WTI ปิดที ่ 83$ เหน็โมเมนตมัราคาทีด่ดีูขึ้นต่อเนือ่งในช่วงสองสปัดาหที์ผ่่านมา โดยสต๊อกน ้ามนัดบิ API สหรฐัในรอบสปัดาห์ก่อนออกมาน้อย
กวา่คาดที่ -9.16 ลา้นบารเ์รล (Exp. -0.15) ซึง่สะทอ้น Demand น ้ามนัทีเ่พิม่สงูขึน้ โดย XAM มอง Risk/Reward กองทุน SCBPGF ทีด่กีวา่การ Speculative-Buy ใน
หุน้ Pure-Play Energy Sector (Slightly Overweight Global Value Alpha Fund)

เงินเฟ้อ Core CPI ยโุรปเดือนมิ.ย. เทียบรายปีมากกว่าคาดที ่ 2.9% (Exp. 2.8%) แต่ยงัต า่กว่าระดบัส าคญัทางจิตวิทยาที ่ 3% นอกนัน้ตวัเลขรายเดือนและ
CPI ออกมาตามคาดทุกชุดตวัเลข ซึง่คาดว่า ECB ยงัน่าจะสามารถปรบัลดดอกเบ้ียได้ใน เดือน ก.ย. หากเงินเฟ้อยงัค่อยๆลดลงตามล าดบั ดา้นอตัราการ
วา่งงานยโุรปเดอืน พ.ค. ออกมาตามคาดที่ 6.4% XAM ยงัมองเหน็ความน่าสนใจใน Alpha Fund หุน้ยโุรปทีไ่มไ่ด้ Concentrated ในหุน้ฝรัง่เศส (Slightly Overweight
EU & DAX, EU Infra & Clean Energy)

Reuter Consensus คาดการณ์ว่า BOJ จะลดการซ้ือพนัธบตัรรฐับาลญีปุ่่ นลงเกือบ 1 แสนล้านดอลลารใ์นปีแรก ภายใต้การท า QT (การดดูซบัสภาพคล่อง
ออกจากระบบ) ซึง่เป็นส่วนหนึง่ของการท า Policy Normalization นอกเหนือจากการขึ้นดอกเบ้ียนโยบาย ดา้นโมเมนตมัราคาก่อนประกาศงบคาด Nikkei 225
ลุน้กลบัขึน้ไปที่ High เดมิของปี 2024 ทีร่ะดบั 41,000 จุด (Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, TMBJPNAE /APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

SK Hynix เผยแพลนลงทุนวงเงินกว่า 75,000 ล้านดอลลาร์ จนถึงปี 2028 สะท้อนมุมมองเชิงบวกต่อ High-Quality Memory Chip Supply-Chain ซึง่ใช้งาน
ร่วมกบั Layer-1 ของอตุสาหกรรมอย่าง NVIDIA ได้ ซึง่คาดการณ์การเตบิโตของรายไดบ้รษิทัจะเพิม่ขึน้อยา่งโดดเดน่ในอกี 2-3 ปีขา้งหน้าสอดคลอ้งไปกบัเทรนด์
การขยายการลงทุนใน AI & Semiconductor อยา่งต่อเน่ือง (Slightly Overweight South Korea)

เช้าน้ีดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคบริการไฉซินออกมาต า่กว่าคาดที ่ 51.2 (Exp. 53.4) สะท้อนธรุกิจขนาดกลางลงมายงัไมไ่ด้ขยายตวัแขง็แกร่ง” ด้านรอง
นายกจีน ย ้าว่าต้องการปรบัปรงุสภาพแวดล้อมทางธรุกิจและสนับสนุนตลาดทุนเพือ่ดึงดดูเมด็เงินลงทุนทางตรงเข้ามาในจีนกลบัมา (FDI) รวมถึงพฒันา
เขตการค้าเสรีน าร่องและเสริม Competitiveness ด้านต่างๆ ดา้นกลุ่มบรษิทัพลงังานจนีก าลงัร่วมมอืกบัรฐัวสิาหกจิจนีเพื่อยกระดบัการขุดน ้ามนัใตช้ัน้หนิลกึ ซึง่
ตอ้งใชเ้ทคโนโลยขีัน้สงูในการขดุเจาะและตน้ทุนคอ่นขา้งสงู เพื่อความมัน่คงทางพลงังานในระยะยาวจากทีต่อนน้ีจนีน าเขา้น ้ามนัสทุธกิว่า 3/4 ของปรมิาณทีใ่ชท้ัง้
ประเทศ XAM มองวา่การแกปั้ญหาเศรษฐกจิจนีและความเชื่อมัน่ต่อตลาดทุนจนีตอ้งใชเ้วลานานหลายปีกวา่ทีหุ่น้ยอดฮติ High PE ในอดตีจะกลบัมา แนะน าปรบัการ
ลงทุนมากองที่ Expected Return ต่อปีดกีว่าในระยะกลาง/ยาว (China Both Deleveraging & External Conflict/ Cut Active/Passive Fund China to >>> Greater
China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

หุ้นญีปุ่่ นเปิดบวกต่อเนือ่ง Nikkei 225 มาทีเ่หนือระดบั 40,000 จดุ!! หลงัเยนอ่อน
ค่าและคาดงบ Q2 2024 Positive Surprise ในอตัราทีค่่อนข้างสูง รวมถึง H-
Shares เปิดบวกหลงัปรบัลงมาแรงหลายสปัดาห์ รวมถึงเกาหลีใต้และไต้หวนัเปิด
บวกเช่นกนั XAM ย ้ำว่ำ Greater China รวมไตห้วนัดดูกีว่ำ (UOBSGC) แนะน ำยงัไงก็
ตอ้งปรบักองทุนเดมิมำ!! ดำ้น Futures สหรฐัเปิดลบ (ณ เวลำ 9.00)

นาทีทองหุ้นยโุรป Upside สปัดาหน้ี์คาดว่าจะมากกว่าปกติ ชอบหุ้นยโุรป,เยอรมนั,
โครงสร้างพ้ืนฐานเน้นหุ้นยโุรปยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจำก 3-E ECON,
Earnings, ECB)
แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

Tesla Stock Rebound   Source: Yahoo Finance as of 3 July 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA ES-GGREEN, ES-GINFRA-A

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund 
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 

PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA, 
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

1-5 July 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

01-Jul Japan Jibun Bank Manufacturing PMI (Jun) 50.0 50.1 50.1

01-Jul South Korea S&P Global Manufacturing PMI (Jun) 52.0 51.6

01-Jul Vietnam S&P Global Manufacturing PMI (Jun) 54.7 50.3

01-Jul China Caixin Manufacturing PMI (Jun) 51.8 51.2 51.7

01-Jul India HSBC Manufacturing PMI (Jun) 58.3 58.5 58.5

01-Jul US ISM Manufacturing PMI (Jun) 48.5 49.1 48.7

02-Jul EU Unemployment Rate (May) 6.4% 6.4% 6.4%

03-Jul China Caixin Services PMI (Jun) 51.2 53.4 54.0

03-Jul US ADP Employment Change (Jun) 170,000 152,000 

03-Jul US ISM Services PMI (Jun) 52.5 53.8

05-Jul EU Retail Sales (YoY)(May) 0%

05-Jul US Average Hourly Earnings (MoM)(Jun) 0.3% 0.4%

05-Jul US Nonfarm Payrolls (Jun) 180,000 272,000 

Market 02-Jul 1 Day 1 Week Alternative 02-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,537.51 0.50% 0.48% Thai REIT 112.1 -0.32% -0.83%

DOW JONES 39,331.85 0.41% 0.56% Global REIT 1,586.66 0.40% 0.34%

S&P 500 5,509.01 0.62% 0.73% Crude Oil (WTI) 82.81 -0.68% 2.45%

NASDAQ 18,028.76 0.84% 1.76% Gold (Comex) 2,333.40 -0.24% 0.73%

STOXX 600 510.91 -0.42% -1.31% Currency 02-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 40,074.69 1.12% 2.30% USD/THB 36.86 0.39% 0.57%

SHANGHAI COMP 2,997.01 0.08% 1.59% Bond 02-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,768.14 Close -1.69% US 10 Year 4.4316 -0.0297 0.184

SET INDEX 1,288.58 -0.83% -2.32%

SENSEX 79,441.45 -0.04% 1.78%

VN INDEX 1,269.79 1.21% 1.05%
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